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САМ СЕБЕ ТРЕЙДЕР 

Еще лет 20 назад, когда в прессе и по телевидению активно продвигалась 
антиспекуляционная пропаганда, у тогда еще советского читателя, на фоне 
образа пренеприятного субъекта, скупающего по дешевке импортное мыло и 
затем из-под полы продающего его в тридорога, существовал другой, 
романтичный образ финансового спекулянта. Отчасти он был навеян популярным 
тогда романом Теодора Драйзера «Финансист». Хотя хрестоматийная критика и 
утверждала, что на страницах трилогии «...мы видим капиталистических 
хищников, грабящих народ, наживающихся при помощи самых грязных 
махинаций...», мы, поколение 70-х, видели, прежде всего, сильного, уверенного в 
себе человека, сознающего свою жизненную цель и с напористой жесткостью 
идущего к ней. 

Уолл-стрит 

В 90-х годах нашей аудитории стал доступен фильм «Уолл-
стрит» о красавце Гекко, зарабатывающем миллионы, 
проводя хитроумные операции на Нью-Йоркской Бирже. 
Романтика финансового могущества: шикарный кабинет, 
гаванские сигары, рубашка в полоску, дорогие картины и 
вместе с тем жесткая философия джунглей: "Если тебе 
нужен друг, заведи собаку", "Обед - для слабаков", 
"Жадность права. Жадность работает". В образе 
финансового дельца и стиле его жизни чувствовалась элитарность и некоторая 
клановая закрытость – годы обучения в престижных университетах, лицензии, 
полезные знакомства и приближенность к сильным мира сего, значительный 
стартовый капитал... 

Что ж, появление интернета многое изменило... Сейчас, для выхода на рынок, 
необходимо лишь наличие компьютера и доступ к всемирной паутине, а 
стартовый капитал, необходимый для работы, не превышает месячную зарплату 
среднестатистического служащего. В сегодняшнем мире финансовым трейдером 
может стать каждый. 

«Однако, куда нам тягаться с выпускниками Гарварда и Стэнфорда?», - спросит 
некий неуверенный в своих способностях человек и будет неправ. 
Дипломированные сотрудники инвестиционных фирм, конечно, знают больше, но, 
с другой стороны, у них существует множество ограничений объективного и 
субъективного характера, которых нет у частных трейдеров. 

Профессионалы, заботясь о своем рейтинге среди коллег и стабильности своего 
заработка, избегают риска и стремятся вкладывать свои деньги только в 
проверенные и надежные компании. У многих инвестиционных фондов есть 
жесткие ограничения: например, не вкладывать в одну кампанию более 5% своих 
средств. Разумеется, подобные правила сводят возможные риски к минимуму, но 
в некоторых случаях они мешают сделать удачную крупную сделку и получить 
значительную прибыль. 

Сейчас, у гоняющейся за длинным долларом публики, растет понимание того, что 
любитель-энтузиаст ничем не хуже профессионала. В США, Европе, а в 
последнее время и в России появляется все больше инвестиционных клубов, 
члены которых на общем собрании раз в месяц принимают решения об 
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инвестициях в те компании, которые кажутся им более привлекательными. Многие 
такие "колхозы" по своим показателям опережают управляемые 
профессионалами конторы и фонды. 

Каждый трейдер использует свою тактику 

Например, при «внутридневной торговле» – intra day trading, игрок старается 
заработать деньги на небольших колебаниях курса в течении дня. При этом его не 
интересует глобальная тенденция, основанная на фундаментальных 
экономических и политических данных. Все, что у него перед глазами – это график 
выбранного им инструмента и набор математических индикаторов, которые 
помогают определить точку входа в рынок и момент когда нужно выйти. 

Многие в своей практике успешно используют политические 
события, стихийные бедствия и т.д. Ясно, что каждое 
неожиданное происшествие значительного масштаба как-то 
повлияет на рынок и, естественно, этот фактор можно 
использовать. Так, во время событий 11 сентября в Нью-
Йорке, многие деловитые американцы бросились к своим 
мониторам, чтобы успеть сыграть на падении фондового 
рынка. В течении нескольких часов тысячи расторопных 
дельцов удвоили, а то и утроили свои капиталы. Это, 
конечно, цинично, но... это работает! 

Как вы уже, наверное, поняли, торговлю на финансовых рынках (трейдинг), можно 
сравнить с казино, где царствуют азарт, интуиция и выдержка. Однако, в отличии 
от казино, рынок подчиняется определенным законам, зная которые можно 
увеличить свои шансы на успех. 

Этот учебник предназначен для тех, кто хотел бы познакомиться поближе с миром 
финансового трейдинга, который с каждым годом становится все более доступен 
для широкой публики. Мы рассмотрим рынки, сложившиеся на данный момент, 
расскажем об участниках этих рынков и, конечно, объясним, как выйти на рынок и 
как на нем себя вести. Также мы изучим некоторые важные аспекты экономики, 
финансового анализа и людской психологии, понимание которых важно для 
успеха на этом поприще. 

 

ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ 

Договоримся различать деление финансовых рынков по типу инструмента и по 
способу торговли. 

По типу инструмента рынки делятся на валютные, товарные и фондовые. 

Валютный рынок включает в себя все операции с валютой. Валютные торговые 

операции могут бытьконверсионными (обмен одной валюты на другую по 
согласованному курсу) и депозитно-кредитными(размещение или, напротив, 
привлечение денежных средств на определенный срок и под определенный 
процент). 

Фондовый рынок (рынок ценных бумаг). К ценным бумагам относятся акции, 
облигации, сертификаты, векселя, чеки и т. п. 

Товарный рынок предполагает торговлю различным сырьем, например нефтью, 
кукурузой, металлами и т.д. 
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Историческая справка 
Термин «биржа» имеет несколько версий своего происхождения. 
Этимологически термин «биржа» происходит от греческого слова byrza (сумка, 
кошелек), немецкого borse и голландского burse. Одна из версий приписывает 
появление этого термина конкретной личности. Согласно ей в бельгийском 
городе Брюгге, который находился на пересечении многих европейских 
торговых путей и поэтому именовался «маклером христианских народов», 
была особая площадь, на которой собиралось для торгов купечество. Площадь 
носила название «де бурсе» (de burse) по имени крупной маклерской конторы 
господина Ван де Бурсе, владевшего здесь большим домом. На доме висел герб 
фирмы с изображением трех кожаных кошельков (мешков), которые на 
местном наречии именовались «the buerse». Владелец конторы предоставил 
свой дом для сбора купцов и, возможно, дал название этой форме торговли.  
[Ольга Дегтярeва, Ольга Кандинская ”Биржевое дело”] 

По способу торговли рынки делятся на биржевые и внебиржевые. 

Биржевые рынки состоят из отдельных бирж. Каждая биржа является 
организацией, цель которых заключается в облегчении торговли 
стандартизированными контрактами. Характерной особенностью каждой биржи 
является ее специализация по видам торгуемых инструментов. Так, например, на 
Нью-Йоркской товарной бирже (New-York Merсаntile Exchange) предметами сделок 
является топливная и сырая нефть, пропан и бензин, а также платина и палладий; 
на Нью-Йоркской Бирже кофе, сахара и какао (Coffee, Sugar & Cocoa Exchange) 
ведется торговля соответствующими товарами разных сортов; а на Лондонской 
Международной нефтяной бирже (International Petroleum Exchange) идет торговля 
дизельным топливом, мазутом, североморской нефтью брент. Каждая биржа 
является довольно сложной организацией с развлетвленной сетью 
специализированных служб, таких как: операционный зал, головные офисы 
брокерских фирм, регистрационное бюро, информационная служба и т.д. Торги на 
бирже ведутся лишь в определенные промежутки времени, так называемые 
сессии. 

Внебиржевые рынки охватывают все виды операций осуществляемые вне 

биржевого зала. Основная часть часть сделок приходится на межбанковский 
валютный рынок. Межбанк – это глобальный рынок, который работает 
круглосуточно. Хотя, его работа также делится на сессии. Дело в том, что 
первыми торговать начинают японские банки (японская сессия), затем на рынок 
выходят европейцы (европейская сессия) и завершают торговый день 
американские банки (американская сессия). Исторически, на межбананковском 
рынке, за всеми конверсионными операциями связанными с валютой закрепился 
термин Foreign Exchange Market, сокращенно FOREX или FX 

Рынок FOREX является самым большим, самым ликвидным и самым доступным. 
Он также является и самым простым для освоения новичками основных 
механизмов торговли. Поэтому с него мы и начнем. Когда же вы усвоите основные 
правила рынка, и приобретете некоторый опыт в валютном трейдинге, мы 
перейдем к рассмотрению торговли фьючесов и опционов – биржевых 
инструментов. 

 

 

ЧТО ТАКОЕ FOREX? 
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Как вы, наверное, знаете, на сегодняшний день все основные валюты являются 
свободно конвертируемыми, т.е., имея на руках доллары, вы можете без всякого 
препятствия поменять их на рубли, а за рубли купить какую-либо другую валюту. 
Подобный обмен будет происходить по определенному курсу, который предложит 
вам обменный ларек либо банк. Так при курсе USD/RUR = 28.49, (для простоты, 
предположим что цена покупки и продажи валюты равны), вам за 1$ предложат 28 
рублей и 49 копеек, а 28 рубль и 49 копейки поменяют на 1$. В различных ларьках 
за доллар могут давать 28.49, 28.48; 29.50 рубля. Однако, все курсы обмена, в 
одно и тоже время, отличаются не сильно и колеблются около некоего основного, 
базового курса. 

Вы когда-нибудь задавались вопросом, где образуется этот курс, или, быть может, 
кто его устанавливает? Все довольно просто, курсы всех основных валют 
определяются по законам свободного рынка, т.е. путем спроса и предложения. 
Упрощенно это можно представить так: если на какую-либо валюту начинает 
расти спрос, ее курс повышается – спрос падает, курс понижается. Вот этот-то 
рынок, на котором торгуются валюты и на котором устанавливаются их курсовые 
соотношения, называется FOREX. Участниками этого рынка являются 
коммерческие банки, брокерские дома, различные фонды, дилинговые центры и 
т.п. 

ПРЕДИСТОРИЯ FOREX 

Любое знание о рынке FOREX будет неполным без понимания его места в истории. Ведь 
сам термин FOREX относится лишь к относительно небольшому историческому периоду 
развития денежных отношений, охватывающему последние три десятилетия. Этот 
период характеризуется плавающими курсами основных валют, когда курс 
устанавливается рынком, а не государством. Однако, такая форма валютной системы 
является не единственно возможной и, строго говоря, не самой лучшей, просто на 
данном витке человеческой истории она является самой удобной. Вполне возможно, что 
в будущем эта форма денежных отношений будет заменена на какую-либо другую 
систему, более соответствующую изменившимся потребностям рынка. Впрочем, в 
ближайшем будущем, подобных кардинальных изменений не предвидится.  
 
История денежных отношений уходит своими корнями в те времена, когда производство 
товара достигло достаточно высокого качественного уровня, при котором у 
производителя появился значительный излишек. Именно тогда возник вопрос быстрого и 
удобного обмена одного товара на другой.  
 
Объясним эту прозаическую марксистскую истину на доступном примере. Где-то на 
окраине истории расположилось небольшое поселение племени Тумба-Юмба. В этом 
племени живет горшечник, который производит некоторый ассортимент горшков. 
Естественно, время от времени, у него возникает насущная потребность обменять часть 
своих горшков на другие товары, которых у него нет. Допустим, ему понадобилась рыба. 
Логично допустить, что в этом случае он идет к рыбаку и предлагает поменяться. Но 
оказывается, что рыбаку горшки не нужны, а нужны хорошие мокасины. Тогда горшечник 
идет к скорняжнику и интересуется что нужно ему... Побродив, таким образом, по 
селению, горшечник выстраивает меновую цепочку, которая замыкается на его горшках и 
в конце-концов выменивает рыбу. Неудобно, правда? Предположим далее, что спустя 
некоторое время, в племени Тумба-Юмба появился некий товар Х, который ценен 
одинаково для всех и всегда. Теперь горшечник, захотев полакомится рыбой, ищет того, 
кому нужны горшки, выменивает их на товар Х и затем товар Х меняет на рыбу. Как 
видим процесс обмена значительно упростился и ускорился. 

В экономической теории подобный товар Х, являющийся средством опосредованного 
обмена, называется «деньги». Чтобы подобный товар закрепился как предмет 
универсального обмена, его должно быть с одной стороны достаточно мало, чтобы его 
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ценность не падала, но с другой стороны достаточно много, чтобы его хватало для 
обслуживания всех меновых операций. Исторически сложилось так, что подобным 
универсальным товаром для человечества, на протяжении большей части истории, были 
медь, серебро, золото. Когда человечество додумалось ставить на меновой единице 
знак, признающий определенное качество и стоимостное количество этой единицы, 
возникла знакомая нам монета. Впервые появившись в Лидийском царстве в VII в. до н.э., 
она постепенно стала основным товаром обиходного и международного обмена.  
 
Исторически было доказано, что стоимостным мерилом, принятым в государстве, должен 
быть один металл, т.н. монометаллизм. Так, в различных странах, в различные 
исторические периоды, в зависимости от наличия достаточного количества 
определенного металла в государстве и стабильности цены на него, вводились медный, 
серебряный, золотой стандарты.  
 
На протяжении XIX в. в основных промышленных странах по ряду исторических, 
экономических и политических причин был введен золотой стандарт. Юридически это 
было закреплено на Парижской конференции 1867 г.: валюта каждой страны участницы 
«золотого клуба» менялась по определенному курсу на золото и обратно; сам курс 
определялся рынком; однако, по естественным причинам он не мог отклониться более 
чем на ~1% от установленного. Так появилась первая мировая валютная система – 
скоординированная денежная политика ведущих промышленных стран. В учебниках по 
экономике, ее называют золотой стандарт. 

Конвертация валют в золото было приостановлено с началом Первой Мировой 
войны, по понятным причинам. Валютная система в своей предвоенной форме 
стала историческим прошлым. Все послевоенные попытки ее восстановить не 
увенчались успехом. 

 

 

ВАЛЮТНЫЙ КУРC 

Все мы привыкли к тому, что тот или иной товар имеет определенную цену. Мука, 
масло, сахар, машина – их стоимость можно выразить в определенном 
количестве денег. А сколько стоят сами деньги? В чем измеряется их цена? Чтобы 
ответить на этот вопрос нам придется мысленно перенестись на рынок 
международного масштаба. Здесь денежная единица конкретной страны (в 
экономической теории - валюта), является таким же товаром, как, скажем, 
серебро или золото. Однако, в отличии от рынка металлов, у валютного рынка нет 
универсальной меры стоимости для каждого из товаров. Поэтому, для выражения 
цены определенной валюты используют другую валюту.  

Валютные символы 

USD  –  доллар США  
EUR  –  евро  
GBP  –  британский фунт  
CHF  –  швейцарский франк  
JPY   –  японская йена  
 
Например:  
1 USD = 1.28 EUR  
 
или  
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USD/EUR = 1.28  
 
То есть, за один доллар дают 1.28 евро, или, иными словами, один доллар стоит 1.28 
евро. Подобное выражение денежной единицы одной страны, через денежную единицу 
другой страны страны, называют валютный курс, а две валюты участвующие в его 
формировании называют валютной парой.  
 
Возможно вам доводилось видеть продолговатые щиты, выставляемые обычно возле 
обменных пунктов, на которых вывешиваются курсы разнообразных валютных пар. Если 
вы живете в России, то привычной для вас будет приблизительно такая картинка:  
 
USD/RUR = 28.4973  
 
EUR/RUR = 36.1745  
 
GBP/RUR = 53.9482  
 
Подобный способ записи валютного курса, когда стоимость национальной валюты 
выражается через единицу иностранной, называется системой прямых котировок. Этот 
принцип формирования валютных курсов принят в большинстве стран. В единичных 
государствах принята система обратных (косвенных) котировок. В этом случае стоимость 
иностранной валюты выражается через единицу национальной. Если бы в России была 
принята обратная система, то основные валютные курсы записывались бы так:  
 
RUR/USD = 0.0350  
 
RUR/EUR = 0.0247  
 
RUR/GBP = 0.0185  
 
Этот способ записи валютных курсов традиционно используется в Великобритании, где 
стоимость национальной валюты выше большинства валют иностранных государств. 
Евросоюз с введением евро в 1999 году, также использует эту систему котировок. 
Подобная терминология используется и на форексе. Правда, здесь роль национальной 
валюты играет доллар. Дело в том, что родившись на обломках Бреттон-Вудской 
системы, рынок форекс унаследовал многие ее характерные особенности, в частности 
тотальное господство американской валюты. Также, как на внутреннем рынке принято 
следить за курсами иностранных валют относительно национальной, на международном 
валютном рынке следят за курсами всех валют относительно доллара. Так, говоря что 
«курс евро вырос» имеют в виду «курс евро вырос относительно доллара», а фраза 
«доллар упал» значает что «доллар упал относительно основных валют». Не 
удивляйтесь, что во всех основных валютных парах присутствует символ доллара.  
 
В дальнейшем, договоримся называть валютные пары типа:  
 
EUR/USD  
 
Прямыми курсами. А пары:  
 
USD/CHF  
 
Обратными курсами. То есть, терминология международного валютного рынка, является 
как бы вывернутой на изнанку национальной терминологией.  
 
Те валютные пары в которых не участвует доллар США принято называть кросс-курсами:  
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EUR/GBP  
 
Так как международная валютная торговля в чем-то является слепком с торговли 
валютой внутри государства, каждая национальная валюта торгуется относительно 
доллара по той системе котировок, которая принята в данном государстве. Иными 
словами, если в Европе доллар против национальной валюты торгуется в валютной паре 
EUR/USD, а в Японии доллар против йены котируют как USD/JPY, то на форексе евро и 
йена торгуются против доллара в парах EUR/USD и USD/JPY.  
 
Ниже приведены основные валютные пары, на которые приходятся наибольший объем 
торговли.  
 
EUR/USD  
 
GBP/USD  
 
USD/JPY  
 
USD/CHF  
 
Первые три пары содержат валюты наиболее развитых экономик мира. Что касается 
Швейцарского Франка, то он традиционно используется как валюта-убежище во времена 
нестабильности и кризисов.  
 
Как видите, йена и франк торгуются в обратных котировках. Это означает, что график 
этих валют является как бы зеркальным отражением своего «прямого» собрата. Так, 
когда йена растет относительно доллара, курс USD/JPY падает, а когда йена падает, курс 
USD/JPY растет. Поначалу это кажется довольно неудобным, но привыкнуть к этому 
можно.  
 

 

Интересные факты 

Слово "доллар" – это искаженное "таллер", название средневековой монеты, впервые 
появившейся в Чехии в 1519 году. В Нижней Германии и Дании ее именовали даллер. 
Англичани превратили это название в привычное нам доллар.  
В американских колониях не существовало своей валюты. Наиболее популярной 
монетой был песо, или как его еще называли Испанский Доллар. После получения 
независимости решено было начать производство национальной валюты. Конгресс в 
качестве названия выбрал «доллар» – оно было популярно в народе и не содержало 
никаких Британских корней.  
Изначально обозначали новую валюту сиволом U перечеркнутым поверх S. Постепенно 
нижняя грань U исчезла и появился знакомый нам значек $.  
Когда началась началась гражданская война, в 1862, для финансирования военных 
действий, правительство Севера постановило начать выпуск новых денежных знаков. 
Для того чтобы защитить банкноты от подделки фотоспособом, решено было 
отказаться от привычного серого цвета и сделать оборотную сторону купюры 
зеленой. В народе новые деньги прозвали «гринбакс» greenbacks («зеленые спинки»). 
Отсюда произошло привычное нам в обиходе «бакс».  
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Рис 1. Снижение курса Швейцарского Франка против Доллара  

Для того, чтобы продвинуться дальше, необходимо понять, какие силы воздействуют на 
рынок FOREX. Среди основных факторов, влияющих на обменные курсы валют, стоит 
отметить следующие:  

 Состояние экономики. Если экономика страны растет, то, естественно, у национальной 
валюты есть тенденция к укреплению, равно как и в противном случае к обесцениванию. 

 Сбалансированность взаимных платежей. При несбалансированных платежах между 

двумя странами, возможен отток капитала из одного государства в другое и, 
следовательно, укрепление валюты второго и ослабления первого. 

 Экономическая политика государства. Хотя курс валюты определяется рынком, 

следует помнить, что государство всегда «стоит за спиной валюты». Государство 
осуществляет свое влияние двумя путями. Первый из них — это контроль, второй — так 
называемые валютные интервенции. Валютный контроль удерживает граждан от 
опрометчивых поступков, которые могут негативно повлиять на цены (например перевод 
денег за рубеж). Интервенция — это покупка-продажа больших объемов валюты для того, 
чтобы повысить или, наоборот, снизить ее стоимость на рынке FOREX. 

 Новости и прогнозы. Рынок реагирует на каждую значимую новость, а также прогнозы 

различных авторитетов финансового мира. 

 Технические и психологические факторы. Каждый осведомленный торговец хотя и 
действует по собственному усмотрению, принимает свои решения на основе той 
информации, которая доступна всем участникам рынка. В результате, при достижении 
графика валютного курса ключевой точки (силового уровня), рынок («тысячи трейдеров за 
своими терминалами») решает что нужно покупать либо продавать. 

 

 

МАРЖИНАЛЬНАЯ ТОРГОВЛЯ 

Вы уже знаете что из себя представляет современный валютный рынок. В 
предыдущей статье мы рассмотрели как происходит «курсообразование», т.е. как 
определяется стоимость одной валюты относительно другой.  
 
Теперь мы начнем рассматривать торговлю на FOREX более подробно. В этой и 
нескольких последующих статьях, вы получите базовые знания о механизме 
торговли. Вы узнаете как совершаются сделки; как образуются прибыли и убытки 
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и как производится механизм расчетов. Из какой-то книжки мне запомнилась одна 
фраза: «каждая включенная в научно-популярную книгу формула, уменьшает ее 
аудиторию вдвое». Увы, я не смог обойтись без формул. В оправдание себе могу 
лишь сказать, что когда вы освоитесь с базовыми вещами, дальше все пойдет 
легче. Итак, если вас не сильно пугают финансвовые графики и математические 
формулы, двинемся дальше.  
 
Уже говорилось, что миф о необходимости иметь крупный банковский счет для 
выхода на рынок, всего лишь миф. Действительно, сейчас для успешной торговли 
на форексе, достаточно иметь на счете лишь 200$. Однако, до недавнего 
времени, подобный вариант был невозможен. Еще в не столь отдаленных 70-х 
годах, для спекуляции валютой необходимо было иметь сумму, покрывающую 
полную стоимость контракта (порядок нескольких сотен тысяч долларов). При 
этом прибыльность удачно проведенных операций не привышала 2-5% от 
стартового капитала.  
 
Однако, с введением плавающих курсов валют и, следовательно, с появлением 
более широких возможностей для проведения спекулятивных операций, 
валютный рынок начал меняться. В начале 80-х годов, для привлечения мелких 
инвесторов и спекулянтов с небольшими капиталами, некоторые дилинговые 
центры начали вводить у себя сервис маржинальной торговли. А в 1986 г., когда 
центральные банки большинства развитых стран дали ей официальное 
признание, она получила повсеместное распространение.  
 
Суть маржинальной торговли в следующем: при заключении сделки вносится не 
полная стоимость контракта, а лишь некоторый залог (т.н. маржинальный залог). 
Величина залога составляет, как правило, 2-4% от суммы контракта. В случае, 
если от проведенной операции получается убыток, то он покрывается из 
залогового депозита; если от проведенной операции получается прибыль, то она 
начисляется на залоговый депозит.  
 
Следовательно, основным примуществом маржинальной торговли является 
возможность торговли на мировых финансовых рынках, имея на счете лишь 2-4% 
процента от полной стоимости контракта. Это делает маржинальную торговлю 
высокодоходным бизнесом (с высокой степенью риска). Вторым преимуществом 
маржинальной торговли является то, что для торговли различными валютами не 
обязательно иметь депозит именно в этих валютах. Следовательно, торгуя, 
скажем, курс EUR/USD можно начинать сделку не только покупкой (евро за 
доллары), но и продажей (евро за доллары).  

Словарь 

Котировка – фиксированное значение курса (цена на покупку/ продажу)  
Пункт – мера измерения колебания цены. Так, разница между двумя котировками 
1.2845, 1.2852 составляет 7 пунктов.  
Маржа – залог, под который во временное пользование выдается сумма, необходимая 
для совершения сделок на финансовом рынке.  

 
В силу своей спекулятивной направленности, каждая операция в маржинальной торговле 
состоит из двух частей: открытие позиции и закрытие позиции. Пока операция не закрыта 
противоположной сделкой, у брокера существует запись об открытой позиции.  
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Пример 7.1. Открытие позиции.  

        

Рис. 1.  

       
Прогнозируя удорожание (усиление) евро по отношению к доллару, мы хотим 
купить за доллары более дешевое евро сейчас с намерением продать его, когда 
оно станет дороже (рис. 1):  
В этом случае наши операции будут выглядеть приблизительно следующим 
образом:  
 
1. Время 11.57.  

 Отдаем приказ брокеру: «купить 1 евро». 

 Ответ брокера: «куплено 1 евро по цене 1.1842». 

     У нас есть 1 открытая позиция:  

куплено 1 евро  

 
2. Время 14.17.  

 Отдаем приказ брокеру: «продать 1 евро». 

 Ответ брокера: «продано 1 евро по цене 1.1865». 

     Позиция закрыта. Открытых позиций нет 

 
Торговля на валютном рынке производится фиксированными суммами – лотами. Вы 
можете купить 100 000 евро (1 лот), 200 000 евро (2 лота), но никак не 150 000 евро. 
Фраза сказанная брокеру «купить 1 евро», подразумевает «купить 1 лот евро». В 
настоящее время различают 2 типа лотов: стандартный и мини. Мини лот, как правило, в 
10 раз меньше стандартного (табл. 7.1).  

Табл. 7.1. Размеры лотов для основных валют  

Валютная пара  Стандартный лот  Мини лот  
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EUR/USD  100 000 10 000 

GBP/USD  100 000 10 000 

USD/CHF  100 000 10 000 

USD/JPY  100 000 10 000 

 
Ключевой величиной, относительно открытой позиции, является размер прибыли либо 
убытка, которую она может внести на счет, если будет в данный момент закрыта. Эта 
величина постоянно меняется, в зависимости от тех котировок, которые существуют в 
данный момент на рынке.  

 

Пример 7.2. Расчет прибыли/убытка для открытой позиции  

        

Рис. 2.  

       
Проведем операцию с Английским Фунтом Стерлингов (GBP/USD):  
 
1. Время: 13.57. Рыночная цена покупки фунта: 1.7862.  

 Отдаем приказ брокеру: «купить 2 мини фунта». 

 Ответ брокера: «куплено 2 мини фунта по цене 1.7862». 

     У нас есть одна открытая позиция:  

куплено 2 мини GBP/USD, по цене 1.7862  

 
2. Время: 15.45. Рыночная цена продажи фунта: 1.7840.  

Открытые позиции   
     Операция                               Открытие    Закрытие    П/У    $П/У  

Куплено 2 мини GBP/USD       1.7862          1.7840      -22    -44  
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Расчитаем некоторые величины связанные с данной позицией. Договоримся 
обозначать разницу между ценой открытия(ЦО) и закрытия(ЦЗ) в пунктах как П/У, 
а в долларах как $П/У.  
   2.1. Расчет П/У:  

П/У = ЦЗ - ЦО = 1.7840 - 1.7862 = -22  

 
   Заметим что в случае покупки, П/У будет расчитываться по формуле: П/У = ЦЗ-
ЦO.  
   2.2. Расчет $П/У:  

   Величина $П/У расчитывается по формуле:  

$П/У = П/У * S * P  

 
где S – размер контракта, P – стоимость одного пункта.  
   Величина S нам известна – 2 лота. Величина P находится как произведение 
минимального изменения цены на величину контракта.  

P = 0.0001 * 10000 = 1$.  

    Следовательно:  

$П/У = -22 * 2 * 1$ = -44$  

 
   Если в данный момент позиция будет закрыта, то со счета будет списан убыток 
в 44$.  
 
3. Время: 17.03. Рыночная цена продажи фунта: 1.7868.  

Открытые позиции   
     Операция                               Открытие    Закрытие    П/У    $П/У  

Куплено 2 мини GBP/USD       1.7862          1.7868         +6     +12  

       

П/У = 1.7868 - 1.7862 = 6  
 

$П/У = 6 * 2 * 1$ = 12$  

 
Как видите, теперь позиция стала прибыльной, если ее сейчас закрыть, то счет 
будет пополнен на 12$.  
 
4. Время 17.16. Рыночная цена продажи фунта: 1.7887.  

 Отдаем приказ брокеру: «продать 2 мини фунта». 

 Ответ брокера: «продать 2 мини фунта по цене 1.7887». 

     Позиция закрыта. Открытых позиций нет.  
       

Проведенные трейды (закрытые позиции)  
Операция                               Открытие    Закрытие    П/У    $П/У  
Куплено 2 мини GBP/USD       1.7862          1.7887      +25     +50  
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Открытые позиции  
Операция    Открытие    Закрытие    П/У    $П/У  

Нет открытых позиций  

       

П/У = 1.7887 - 1.7862 = 25  
 

$П/У = 25 * 2 * 1$ = 50$  

 
Следовательно, прибыль от проведенной операции составила $50 долларов. 

 

 

Домашнее задание 1 

1. Как вы думаете, почему привычная фраза «в ходе торгов курс доллара сильно упал» не 
имеет смысла? Приведите правильный пример информационного сообщения. 

2. Текущий курс EUR/USD = 1.1857. Сколько евро дают за один доллар? 

3. У вас есть 10000$. По какому из двух курсов вы можете купить на них франки: USD/CHF, 
CHF/USD? 

4. При рыночном курсе EUR/USD: Bid = 1.1778, Ask = 1.1782, вы совершили покупку 10000 
евро за доллары. Затем при курсе: Bid = 1.1812, Ask = 1.1816, вы продали имеющиеся у 
вас 10000 евро за доллары. Какую прибыль/убыток вы получили в результате этой 
операции? 

5. На сколько пунктов отличаются две котировки EUR/USD: 1.1800 и 1.1600? 

Ответы на домашнее задание находятся в конце книги. 

 

 

 

МАРЖИНАЛЬНЫЙ СЧЕТ 

Полноправными участниками рынка форекс являются крупные комерческие банки 
и брокерские дома, которые интенсивно совершают сделки по ценам своих 
торговых партнеров, а также предлагают рынку свои цены. Так как они активно 
влияют на процесс ценооброзования валютных курсов и жизнь всего рынка, их 
называют маркет-мейкерами (англ. market-maker, букв. делающий рынок).  
 
В отличии от маркет-мейкеров, трейдер не может свободно торговать на рынке и 
предлагать другим его участникам свои цены. Для того, чтобы совершать сделки, 
ему необходимо заключить торговый договор с определенным маркет-мейкером. 
После этого, трейдер может проводить операции купли-продажи, по тем ценам, 
который последний предлагает рынку. Естественно, что торговать с остальными 
участниками рынка (с которыми торговый договор не заключался) трейдер не 
может.  
 
Поэтому, выходя на валютный рынок, трейдер обычно наблюдает за двумя 
курсами для каждой валютной пары:  
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 составной (composit) курс – отображает все цены появляющиеся на рынке. По этому 

курсу трейдер отслеживает общую тенденцию на рынке; 

 торговый курс – формируется из котировок маркет-мейкера, с которым у трейдера 
заключен торговый договор. Используя эти котировки, можно совершать сделки купли-

продажи валюты. 

 
С точки зрения трейдера, маркет-мейкер является своего рода огромным обменным 
пунктом, который всегда готов купить/продать ту или иную валюту. Как и обменный пункт, 
маркет-мейкер извлекает прибыль из операций обмена, устанавливая различные цены 
для противоположных сделок. Так, цена продажи валюты (Ask) всегда выше цены покупки 
валюты (Bid). Разница между этими двумя котировками называется спред (Spread). Когда 
рынок ведет себя агрессивно и на нем возможны резкие движения в ту или иную сторону, 
маркет-мейкер, для того чтобы защититься от риска возможных потерь, увеличивает 
спред. При спокойном рынке различие двух цен уменьшается до минимума и не 
превышает обычно 4-5 пунктов.  
В торговых терминалах полная запись курса содержит всегда две котировки. Курс евро, к 
примеру, может выглядеть следующим образом:  
 
EUR/USD = 1.2467 / 1.2471  
 
или  
 
EUR/USD = 1.2467 / 71  
 
Первая котировка в подобной записи является Bid, а вторая Ask.  
 

 

Словарь 

Маржинальный счет – счет лица, компании в коммерческом банке либо брокерской 
компании, средства на котором служат залоговым обеспечением при маржевой 
торговле.  
На жаргоне, также: торговый счет, депозит, депо.  

 
Как уже говорилось, для того чтобы выйти на рынок, необходимо открыть маржинальный 
счет и внести на него залоговую сумму, которая будет служить обеспечением возможных 
рисков. В терминах финансовой торговли, маржинальный счет принято называть 
активный баланс.  
 
Вы уже знаете, что основным источником изменений активного баланса, является 
закрытие позиции. В момент закрытия, в зависимости от результата проведенной 
операции, определенная сумма начисляется либо списывается со счета. Однако, пока 
позиции остаются не закрытыми, активный баланс лишь весьма приблизительно 
отображает реальную ситуацию. Поэтому, для отслеживания состояния счета, в момент, 
когда есть открытые позиции, используют ликвидационный баланс – эта величина 
расчитывается как сумма, которая окажется на счете, если в данный момент времени все 
позиции считать закрытыми.  
 
Как правило, во время существования открытых позиций, принято отслеживать еще одну 
величину. Дело в том, что при открытии позиции, каждый ее лот блокирует на активном 
балансе определенную сумму (табл. 8.1). Это так называемая маржа на поддержание 
позиции (или просто маржа). В случае убыточной операции она будет использована для 
покрытия возможных потерь. Суммарная величина маржи, задействованной на 
поддержание всех позиций, называется блокированная маржа. Эта сумма со счета не 
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снимается, но на время существования открытых позиций становится недоступной для 
совершения последующих сделок.  

 

Табл. 8.1. Маржа для поддержания позиции  

Инструмент 1 стандартный лот 1 мини лот 

Валюты 500$ 50$ 

Металлы 500$ 50$ 

CFD 250$ 25$ 

 

Еще одной важной величиной, на которую принято ориентироваться при открытии 
дополнительных открытых позиций, является доступная маржа. Эта величина 
показывает, какое количество свободных средств имеется в данный момент времени у 
трейдера. Расчитывается доступная маржа по следующей формуле:  

[доступная маржа] = [ликвидационный баланс] - [блокированная маржа]  

 
Трейдер должен следить за тем, чтобы доступная маржа была всегда выше нуля. 
Момент, когда доступная маржа касается этого уровня, означает, что у трейдера не 
хватает средств для поддержания своих позиций, и брокер может провести частичное 
либо полное их закрытие. Подобный сигнал, о нехватки маржи называется маржин-колл 
(margin call).  

 

 

Пример 8.1. Возникновение маржин-колл.  

  

Рис. 1.  
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   Попробуем заработать на европейской валюте.  
 
1. Открытых позиций нет. На счете 200$.  

Открытые позиции  
Операция    Открытие    Закрытие    Маржа    П/У    $П/У  

Нет открытых позиций  

      

Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа  
   200                        0         200                           0                                    200  

       
 
2. Время: 9.02. Рыночная котировка EUR/USD = 1.1982 / 86.  

 Отдаем приказ брокеру: «продать 1 мини евро». 

 Ответ брокера: «продано 1 мини евро по цене 1.1982». 

 
   Продажа, как вы помните, осуществляется по более низкой цене – Bid.  
 
3. Время: 9.03. Рыночная котировка EUR/USD = 1.1984 / 88  

Открытые позиции  
Операция          Открытие     Закрытие    Маржа    П/У    $П/  

   Продано 1 мини евро      1.1982               1.1988          50      -6      -6              

      
       

Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа 

     200                     -6        194                         50                      144                            

 
   П/У = 1.1982(цена открытия) – 1.1988(цена закрытия) = -6  
   S (стоимость 1 пункта) = 0.0001 (мин. изменение цены) * 10000$(размер мини 
лота) = 1$  
   $П/У = П/У * 1(кол-во лотов) * S = -6 * 1 * 1$ = -6$  
   [Ликв. баланс] = [Актив. Баланс] + $П/У = 200$ – 6$ = 194$  
   [Доступ. маржа] = [Ликв. баланс] – [Блок. маржа] = 194$ – 50$ = 144$  
 
4. Время: 12.56. Рыночная котировка EUR/USD = 1.1935 / 39  

Операция    Открытие    Закрытие    Маржа    П/У    $П/У  

         Продано 1 мини евро  1.1982      1.1939          50      43        43                     

       

Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа  

200                   43                243                 50                              193  
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   Видим, что ситуация довольно благоприятная для нас. Принимаем решение 
увеличить количество открытых позиций, предполагая дальнейшее повышение 
курса (крайне опрометчивое решение).  
 
5. Время: 12.56.  

 Отдаем приказ брокеру «продать 1 мини евро». 

 Ответ брокера: «продано 1 мини евро по цене 1.1932». 

 
6. Время: 12.57. Рыночная котировка EUR/USD = 1.1932 / 36  

Открытые позиции  

Операция      Открытие Закрытие Маржа П/У $П/У 

Продано 1 мини евро 1.1982 1.1936 50 46 46 

Продано 2 мини евро 1.1932 1.1936 50 -4 -4 

   
   

Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа  

200                     41                       241                    100                      141  

       
 
7. Время: 14.55. Рыночная котировка EUR/USD = 1.2004 / 08  

Открытые позиции 

Операция      Открытие Закрытие Маржа П/У $П/У 

Продано 1 мини евро 1.1982 1.2008 50 -26 -26 

Продано 2 мини евро 1.1932 1.2008 50 -76 -76 

      

 Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа  

200                       -102                        98                     100                         -2  

       
 
8. Сообщение от брокера: «Из-за нехватки маржи две открытые позиции по евро 
были закрыты по цене 1.2008».  
 
9. Открытых позиций нет. На счете 148$.  
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      Проведенные трейды (закрытые позиции) 

Операция      Открытие Закрытие П/У $П/У 

Продано 1 мини евро 1.1982 1.2008 -26 -26 

Продано 2 мини евро 1.1932 1.2008 -76 -76 

 

Открытые позиции  
Операция    Открытие    Закрытие    Маржа    П/У    $П/У  

Нет открытых позиций  

       

Состояние счета  
Актив. Баланс    $П/У    Ликв. баланс    Блок. маржа    Доступ. маржа  

98                    0                  98                           0                        98  

       
Убыток от проведенной операции составил 102$.  

 

 

 

ОРДЕРА 

Вы, наверное, уже уяснили для себя, что работа на финансовом рынке состоит из 
череды довольно однообразных операций: покупка-продажа, продажа-покупка, 
покупка-продажа и т.д. Успешный трейдер, путем некоторых умозаключений, а 
также с помощью собственного опыта и интуиции определяет момент когда, по его 
мнению, курс выбранной валюты в дальнейшем пойдет скорее вверх, нежели вниз 
и заключает сделку –– покупку. Если курс действительно пошел вверх, трейдер 
дожидается его наибольшего относительного роста и в момент когда, по его 
мнению, рост курса «выдохся» и теперь скорее двинется вниз, нежели вверх, 
совершает противоположную открытию сделку – продажу. Тем самым он 
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фиксирует свою прибыль. В случае, если валюта не оправдала оказанного ей 
доверия и уверенно двинулась вниз, трейдер, убедившись, что это действительно 
падение, а не разгон перед мощным движением вверх, также заключает 
противоположную открытию сделку – продажу. Этим он ограничивает свои убытки. 
Довольно просто, не правда ли?  
 
Заметим, что существует несколько стратегий торговли: можно, например 
допускать большие (но редкие) убытки и фиксировать небольшую (но частую) 
прибыль. Либо же наоборот, в случае малейшего сомнения в правильности 
выбранного направления, тут же закрывать позицию, но при удачном открытии 
дожидаться максимального движения и, соответственно, фиксировать большую 
прибыль. В дальнейшем, мы рассмотрим эти и другие стратегии поведения 
трейдера на рынке, а также способы определения момента входа в рынок (т.е. 
выявления момента наиболее вероятного движения курса в определенную 
сторону). Сегодня мы разберем один из ключевых моментов торговли: 
заключение сделок.  

Словарь 

Длинная позиция – открытая позиция при которой была совершена покупка 
инструмента. На сленге такую позицию также называют «позиция вверх». Короткая 
позиция – открытая позиция при которой была совершена продажа инструмента На 
сленге также «позиция вниз».  

 
Все сделки совершаются посредством приказа брокеру, либо иному ответственному 
лицу, совершить ту или иную операцию. Так как в финансовом мире де-факто доминирует 
английскя терминология, подобные приказы называются ордерами (англ. order – приказ). 
Существует четыре основных типа ордеров. Тот или иной ордер используется трейдером 
в зависимости от его торговой стратегии, а также от ситуации на рынке.  
 
Наиболее популярным и часто используемым является ордер маркет (market order). Мы с 
ним уже знакомы. Приказывая брокеру: «купить 1 мини евро», мы тем самым отдаем 
приказ маркет. Это значит, что брокер постарается совершить сделку по наилучшей для 
нас цене, которая в данный момент существует на рынке. Маркет ордер гарантирует, что 
сделка будет совершена, но не гарантирует конкретную цену исполнения, ведь пока 
брокер будет обрабатывать полученный им ордер, рынок может весьма существенно 
уйти в сторону, как лучшую так и в худшую для нас.  
 
Для того, чтобы гарантировать совершение сделки по цене не хуже определенного 
уровня ставят приказ лимит (limit order). Он звучит примерно так: «купить одно мини евро 

по цене 1.2632 или лучше (т.е. или ниже)». Данный тип ордера используется обычно для 
фиксирования прибыли: при открытии позиции трейдер определяет до какого 
максимального благоприятного для него уровня может отклониться курс валюты, прежде 
чем развернуться, и отдает приказ лимит относительно этого уровня. При этом, для 
трейдера отпадает необходимость постоянно следить за рынком, чтобы отдать в нужный 
момент приказ, закрывающий позицию.  
 
Очень похож на лимит приказ стоп (stop order). Он звучит примерно так: «купить одно 
мини евро, если цена поднимется до 1.2637 либо выше». Этот тип ордера обычно 
используют для ограничения убытков. Отличаетя он от лимита тем, что сделка 
совершается не по указанной цене либо лучше, а по наилучшей цене, которая будет на 
рынке в момент, когда курс достигнет указанного в ордере уровня.  
 
Следует отметить что выставленные, но не исполненные, ордера лимит и стоп могут 
быть отменены. Обычно, подобная операция предпринимается в случаях, когда 
необходимо «передвинуть» ордер. Так, к примеру, если вы выставили лимит на продажу 
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евро по цене 1.2657, а потом решили, что евро, вероятнее всего, пойдет выше этого 
уровня, то вы отменяете этот ордер и выставляете лимит на продажу евро по цене 
1.2682. Маркет ордера исполняются сразу, как только попадают на рынок и поэтому 
отменены быть не могут.  
 
Итак, при открытии позиции, разумно выставлять ордер стоп – этим вы ограничите 
возможнные убытки, если курс двинется в направлении противоположном ожидаемому, и 
ордер лимит – он позволит зафиксировать прибыль, прежде чем курс развернется и 
двинется в негативном для позиции направлении. Не следует, однако, забывать про 
активные ордера (так называются ордера выставленные, но пока не исполненные). Если 
вы отправили брокеру два приказа: лимит и стоп, и один из них сработал, закрыв тем 
самым позицию, то второй будет оставаться активным. То есть он сработает, если цена 
достигнет указанного в нем уровня, и, инициировав сделку, которая откроет (а не закроет) 
позицию. Подобное внеплановое открытие может весьма негативно отразиться на вашем 
торговом балансе. Для избежания подобной ситуации необходимо отменять «лишние» 
ордера после исполнения одного из них. Альтернативным решением этой проблемы 
может быть выставление ордера OCO (англ. Order Cancel Order – ордер отменяет ордер) 
вместо пары лимита и стопа. Ордер OCO состоит из двух ордеров, каждый из этих 

ордеров может быть как лимитом так и стопом. В момент, когда один из ордеров 
исполняется, второй ордер автоматически отменяется.  

 

Пример 10.1. Выставление ордеров.  

  

Рис.1  

1. Время: 11.32. Рыночная котировка USD/JPY = 109.15 / 19.  

 Отправляем маркет ордер: «купить 1 мини лот долларов за йены». 

 Получаем ответ: «маркет ордер исполнился по цене 109.19». 

 
Теперь у нас есть одна открытая позиция: «куплена 1 мини USD/JPY». Для 
защиты позиции выставляем два ордера лимит и стоп.  

 Отправляем лимит ордер: «продать 1 мини лот долларов за йены по цене 109.70 
или лучше». 

 Получаем ответ: «лимит ордер принят». 

 Отправляем стоп ордер: «продать 1 мини лот долларов за йены при достижении 
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цены 108.30». 

 Получаем ответ: «стоп ордер принят». 

Активные ордера  

ID Тип Операция Цена Цена исп. Статус 

232498  Лимит Продать 1 мини USD/JPY 108.30 Активен 

232499 Стоп Продать 1 мини USD/JPY 109.70 Активен 

 

Статистика ордеров  

ID Тип Операция Цена Цена исп. Статус 
 

232497  Маркет Купить1 мини USD/JPY 109.19 Исполнен 
 

       

 Как видите, у каждого ордера есть свой идентификатор – это уникальное 
натуральное число, которое присваивается каждому ордеру принимающей 
стороной.  
 
2. Время: 12.39. Рыночная котировка USD/JPY = 109.71 / 75.  

 Получаем сообщение: «лимит ордер #232498 исполнился по цене 109.71». 

 Отправляем приказ: «отменить ордер #232499» 

 Получаем ответ: «ордер #232499 отменен». 

 

Активные ордера  
ID    Тип    Операция    Цена    Цена исп.    Статус  

Нет активных ордеров  

       

      Статистика ордеров 

ID  Тип Операция Цена Цена исп. Статус 

232497 Маркет Купить 1 мини USD/JPY 109.19 Исполнен 

232498 Лимит Продать 1 мини USD/JPY 109.70  Исполнен 

232499 Стоп  Продать 1 мини USD/JPY 108.30 Отменен 
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ОТВЕТЫ НА НЕКОТОРЫЕ ВОПРОСЫ 

Данная статья посвящена ответам на вопросы, которые обычно возникают у 
новичков.  

 

Вопрос: 

У меня открыт депозит в USD (скажем $200).  
Чтоб торговать курс EUR/USD мне нужно открыть позицию покупкой евро и 
дожидаться роста его курса к USD, затем закрыть позицию продажей евро. Если же я 
хочу сыграть на падении курса евро к USD, мне нужно сделать все наоборот: сначала 
продать евро, а затем выкупить его. Для этого мне до открытия позиции нужны 
ЕВРО, а у меня на счету USD. Как быть?  

 

 

Ответ: 

При маржинальной торговле важно понять следующее: при каждой сделке берется заем 
для совершение операции на интересуемом курсе. При этом не важно в какой валюте 
ведется баланс, важно чтобы его величина могла покрыть возможные убытки от сделки.  
Приведу пример. Трейдер для покупки мини лота EUR/USD = 1.1850  

 

 берет целевой кредит 11 850 usd 

 меняет 11 850 usd на 10 000 eur 

 при курсе EUR/USD = 1.1900, меняет 10 000 eur на 11 900 usd. 

 погашает кредит в 11 850 usd 

 разница в 50 usd (прибыль) начисляется на маржинальный счет 

Для продажи EUR/USD = 1.1850  

 
 берет целевой кредит 10 000 eur 

 меняет 10 000 eur на 11 850 usd 

 при курсе EUR/USD = 1.1900, меняет 11 900 usd на 10 000 eur. 

 погашает кредит в 10 000 eur 

 разница в 50 usd (убыток) списывается с маржинального счета 

 

Словарь 

Овернайт (overnight) – Плата взымаемая брокерской компанией либо 
дилинговым центром за пользование кредитом. Начисляется на открытую 
позицию в момент перехода ее через сутки. 
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Вопрос: 

...понятно, за счет чего компания списывает убытки, но в чем состоит ее интерес?  

 

 

Ответ: 

Относительно проводимых сделок, доходы компании образуются по следующим статьям:  

 

 Комиссия, взымаемая с клиента (за каждую операцию с биржевым инструментом 
взымается определенная плата) 

 Процент, удерживаемый со счета клиента за предоставление кредита (за каждый переход 
позиции на следующие сутки взымается определенная плата - т.н. овернайт. Это плата за 
пользование кредитом) 

 Разница между ценами покупки и продажи, спрэд. 

Следует отметить, что на пост-советских территориях в последнее время, рынок 
брокерских услуг в стремительно развивается – каждый месяц появляются все новые и 
новые компании. Как результат рост конкуренции и стремление большинства компаний 
снизить плату за предоставляемые услуги, увеличив тем самым свою привликательность 
для клиентов.  

 

 

Вопрос: 

Насколько оперативно я могу пополнить свой депозит, и можно ли сделать это во 
время торгов, при моих открытых позициях, чтоб избежать margin call?  

 

 

Ответ: 

Это зависит от оперативности Вашего банка. Однако, так как это будет международный 
трансфер, то навряд ли можно расчитывать на время менее 24 часов.  

 

 

Вопрос: 

Не могу разобраться с лимитами и стопами. В каких ситуациях нужно ставить 
лимит, а когда стоп? У меня иногда не получается поставить один из этих ордеров – 
сервер пишет «incorrect price».  

 

 

Ответ: 

Все довольно просто. Зачем выставляется лимит? Чтобы получить фиксированную 
прибыль. Нужно исходить из этого факта.  
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Допустим у нас есть открытая позиция: куплено 1 евро по 1.1920 (рис. 16.1  

 

  

Рис. 1.  

      
Полагая что цена дойдет до 1.1950 ставим на этом уровне лимит: "продать 1 евро по 
1.1950 либо лучше". Этот лимит исполнится если цена будет 1.1950, 1.1951, 1.1952 и т.д. 
(т.е. >= 1.1950). Иными словами нас устраивает любая прибыль равная либо больше чем 
30 пунктов (но не меньше!!!).  
 
Ставя стоп трейдер застраховывает себя от возможных убытков, в том случае, если он 
ошибся с направлением. В случае ошибки необходимо как можно быстрее закрыть 
позицию. Как определяется факт ошибки? Если курс прошел столько-то пунктов в 
негативном для позиции направлении, значит направление было выбрано ошибочное. 
Как закрыть позицию наибыстрейшим способом? Совершить сделку маркет-ордером.  
 
Допустим у нас есть открытая позиция: куплено 1 евро по 1.1920 (рис. 16.1).  
Будем считать, что если цена опустится до 1.1890, значит курс идет не вверх, как 
ожидалось, а вниз и необходимо срочно закрыть эту позицию с нарастающим убытком. 
Ставим стоп на уровне 1.1890: "продать 1 евро при достижении рынком цены 1.1890". В 
этом случае, если цена коснется этого уровня, т.е. будет 1.1890, 1.1889 и т.д. (т.е. <= 
1.1890), то стоп превратится в маркет-ордер и исполнится по той цене, которая есть в 
данный момент на рынке (..., 1.1889, 1.1890, 1.1891, ...).  
С помощью лимита _фиксируют_ возможную прибыль. С помощью стопа _ограничивают_ 
возможные убытки. Вот собственно и все.  
 
Следуем помнить, что лимиты и стопы нельзя ставить так, чтобы условия в них 
заложенные позволили им исполниться немедленно. Лимиты выставляемые хуже рынка, 
а стопы лучше рынка будут отвергаться сервером как "поставленные с неправильной 
ценой (incorrect prise)". Так на уровне EUR/USD = 1.1920 нельзя, скажем, поставить лимит 
«продать EUR/USD по 1.1910», либо стоп «продать EUR/USD по 1.1930».  

 

 

Домашнее задание 2 

Предупреждаю сразу, это домашнее задание сложное. Ответы на нижеприведенные 
вопросы вы не найдете в предыдущих статьях. Чтобы получить на них ответ вам 
понадобятся либо чуть более глубокие знания в трейдинге, либо... либо просто чуточку 
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смекалки.  
     1.    Трейдер провел следующий трейд:  
Операция: покупка 1 мини USD/CHF  
Открытие: 1.2820  
Закрытие: 1.2810  
Какова прибыль/ убыток от проведенной операции?  
     2.    Трейдер провел следующий трейд:  
Операция: покупка 1 мини EUR/GBP  
Открытие: 0.6680  
Закрытие: 0.6670  
Какова прибыль/убыток от проведенной операции?  
     3.    В 11.30 трейдер поставил два ордера: лимит-ордер «купить 1 EUR/USD по цене 
1.1945» и стоп-ордер «купить 1 EUR/USD по цене 1.1973» (рис. 16.2). Судя по графику, 
цена лимита (1.1945) была в 11.42, однако лимит-ордер не исполнился. В 12.56 
исполнился стоп-ордер трейдера, хотя в тот момент high на графике равен 1.1970. Как вы 
думаете, каковы причины подобного несоответствия?  

 

 

 

Ответы на домашнее задание находятся в конце книги 

 

 

 

 

ПРИНЦИПЫ УСПЕШНОЙ ТОРГОВЛИ 

Если вы внимательно читали предыдущие статьи учебника, то вы уже знакомы с 
базовыми понятиями и терминами финансового мира. Теперь, можно наконец-то 
поставить основной вопрос финансового трейдинга: КАК торговать правильно? 
Что нужно делать, а чего делать не нужно, чтобы посредством своего интеллекта 
преумножить свой капитал. Ответу на этот вопрос посвящены последующие 
статьи.  
Сейчас же, в общих чертах, очертим принципы, на которых зиждется успешная 
торговля:  
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 Умение прогнозировать динамику курса (анализ). С помощью анализа трейдер 

получает возможность прогнозировать изменение курса того или иного инструмента в 
будущем. В настоящее время существует два классических метода анализа, с 
продолжительной историей, тщательно разработанной системой, фундаментальными 
трудами и множеством последователей: это фундаментальный анализ и технический 
анализ. Первый, для составления прогнозов, изучает все факторы способные повлиять 
на цену инструмента (макроэкономические данные, политические события и т.п.). Второй 
анализирует колебания цены инструмента в прошлом, с целью определить настроение 
рынка в данный момент и некотором будущем (ажиотаж, паника, равнодушие). 

 Умение правильно выбрать момент для входа в рынок и закрытия открытой 
позиции (торговая тактика).Недостаточно лишь верно выявить господствующую 

тенденцию, правильный выбор момента входа в рынок также очень важен для ведения 
успешной (прибыльной) торговли. Если вы, выявив медвежий тренд, откроетесь 
продажей «чуть раньше», то последняя конвульсия курса в сторону роста слижет ваш 
стоп, а затем рынок действительно двинется вниз, но уже без вас. Это будет вдвойне 
обидно, ведь с направлением-то вы угадали. 

 Соблюдать правила контроля над капиталом (управление рисками). Не вкладывай в 
сделку больше n% всех средств – иначе одна неудача может сделать тебя банкротом; 
диверсифицируй свои операции – проигрывая на одних инструментах, ты компенсируешь 
свои убытки выигрышами на других курсах и т.д. Следуя этим простым правилам, вы 
снизите до минимума возможные риски ваших финансовых операций. 

 Иметь представление об эмоциях влияющих на поступки людей, работающих на 
рынке (психология торговли). Вся информация, поступающая на рынок, становится 
доступна одновременно всем его участникам. Так как разные люди в одинаковых 
условиях мыслят приблизительно одинаково, то те надежды и чаяния, страхи и ожидания 
которые владеют вами при анализе графиков, присущи тысячам трейдеров, сидящих за 
своими мониторами по всему миру, и изучающих тот же график. Как следствие, можно 
сформулировать важный принцип: предсказуемость поведения одного человека 
позволяет предсказывать поведение всего рынка. Понимая психологию толпы, можно 
использовать ее в своих интересах, а осознавая свои негативные эмоции (как правило 
страх, жадность) и удерживая их под контролем, можно избежать грубейших ошибок. 

СУЩНОСТЬ ЭКОНОМИЧЕСКОГО УПРАВЛЕНИЯ 

Главная задача управляющих структур государства, обеспечить стабильное 
экономическое развитие страны и не допустить появления различных кризисов. К 
сожалению, нельзя раз и на всегда создать идеальные законы, которые бы 
обеспечили безупречное функционирование экономической машины с 
постоянным ростом производства, высокой занятостью и низкой инфляции.. Более 
того, как показывает практика, вообще нельзя добиться стабильного 
экономического подъема продолжительное время. За периодом 
производственного роста неизменно следует период замедления темпов развития 
(в наилучшем случае). Это плата за развитие, за то что государство наращивает 
свое богатство. Последнее, накапливаясь в отдельных отраслях производства 
более, нежели в других, вызывает дисбаланс спроса и предложения. Пока 
происходит естественное (либо управляемое государством) перераспределение 
богатства между всеми отраслями производства, экономическое развитие 
замедляется.  
 
В экономической теории подобные регулярные колебания назвали цикличностью, 
а отдельный период колебания экономическим циклом. Экономический цикл 
состоит из ряда последовательно сменяющих друг друга фаз экономической 
активности: кризис перепроизводства, депрессия, оживление и подъем.  
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Конечной и исходной фазой при развитии цикла выступает кризис 
перепроизводства. В этот период объем задействованного в производстве 
капитала начинает превышать емкость рынка. Большинство предприятий 
производит товаров и услуг больше того количества, что может приобрести 
потребитель – происходит затоваривание. Чтобы ликвидировать излишек 
товаров, предприниматели сокращают производство и/или снижают цены на 
продукцию – уменьшается прибыль предприятия. Уменьшение прибыли влечет за 
собой сокращение рабочих мест и/или снижение заработной платы. 
Платежеспособность населения падает, что вызывает дальнейшее уменьшение 
спроса. Параллельно, как правило, нарушаются кредитные отношения и кризис 
охватывает весь финансовый рынок.  
 
В фазе депрессии спад производства сокращается, приостанавливается падение 
цен. Уровень безработицы остается еще высоким. Так как капитал теперь не 
приносит ту прибыль, которую приносил раньше, процент под которые ссужают 
капитал продолжает уменьшаться. Последнее побуждает предпринимателей 
брать дешевые кредиты и вкладывать их в производство. Появляются 
предпосылки для оживления производства. 
 
Наконец наступает фаза оживления. Предприниматели, задействовав взятые 
кредиты, наращивают производство. Увеличивается спрос на рабочую силу – 
безработица сокращается. Покупательная способность населения увеличивается 
– растет покупательский спрос. Предприниматели повышают цены на свою 
продукцию – растет норма прибыли. Возрастает спрос на капитал – 
увеличивается ставка ссудного процента. Оживление постепенно охватывает по 
спирали все отрасли производства. Начинается фаза подъема.  
 
Задача государства заключается в том, чтобы по необходимости вмешиваться в 
процесс функционирования экономического рынка и устранять опасные перекосы 
в его развитии.  

ИНСТРУМЕНТЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ 

Государство управляет экономической жизнью страны с помощью двух мощных 
инструментов: налогово-бюджетной (фискальной) и денежно-кредитной политики.  

 

 

НАЛОГОВО-БЮДЖЕТНАЯ ПОЛИТИКА 

Государство, во-первых, собирает деньги с помощью налогов, во-вторых тратит их в 
соответствии со статьями бюджета. И первое и второе являются мощными рычагами, 
использование которых может привести как к процветанию страны, так и к глубокому 
затяжному кризису. Некоторые школы рекомендуют свести их использование к 
минимуму.  
 
Как показывает практика, в ходе экономического цикла автоматически может возникнуть 
дефицит бюджета (превышение расходов над доходами) в фазе спада и профицит 
(превышение доходов над расходами) в фазе подъема. Для борьбы с дефицитом 
госбюджета и в целях оживления хозяйственной жизни некоторые экономисты 
предлагают снижать налоги. Они полагают, что более низкие ставки налогов не 
обязательно приведут к увеличению дефицита госбюджета из-за сокращения налоговых 
поступлений, а вот подъему производства (предложения) и спроса помогут обязательно. 
Однако, проблема состоит в том, что если это и происходит, то в долгосрочном периоде, 
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а в краткосрочной перспективе поступление налогов в бюджет скорее всего снизятся.  
 
Изменение ставки налогов влияют в первую очередь на предложение (весь объем 
производимых в стране товаров и услуг). Управлением расходной части бюджета можно 
повлиять на спрос. Так, во время кризиса 1929-33 гг., англичан Дж. М Кейнс, 
рекомендовал для вывода экономики из застоя увеличивать расходы бюджета для 
организации разнообразных общественных работ: строительство шоссейных дорог, 
освоение новых районов, сооружение предприятий. Снижение уровня безработицы, по 
его мнению, должно было увеличить спрос и начать процесс оживления экономики.  
 

 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА 

Под таким термином подразумевается вся совокупность государственных мероприятий в 
области денежного обращения и кредита. На денежное обращения государство влияет в 
первую очередь посредством денежной эмиссии (может напечатать сколько угодно новых 
денег). Кредит регулируется с помощью учетной политики (регулирование нормы 
процента под который предоставляется ссудный капитал).  
 
В условиях падения производства и увеличения безработицы центральные банки 
пытаются оживить конъюктуру путем расширения кредита и снижения нормы процента. 
Напротив экономический подъем часто сопровождается «биржевой горячкой», 
спекуляцией, ростом цен, нарастанием диспропорций в экономике. В таких условиях 
центральные банки стремятся предотвратить «перегрев» конъюктуры с помощью 
ограничения кредита, повышения процента, сдерживания эмиссии платежных средств и 
т.д.  
 

 

РЕГУЛИРУЮЩИЕ СТРУКТУРЫ 

Управление экономикой государства осуществляется в основном тремя госструктурами: 
министерство финансов, кабинет министров, центральный банк.  
 

 

МИНИСТЕРСТВО ФИНАНСОВ 

Его задача - осуществление налогово-бюджетной политики. Именно министерство 
финансов осуществляет подготовку проекта бюджета, который затем обсуждается и 
принимается законодательным органом (парламентом страны, региона или 
муниципального собрания).  
 

 

КАБИНЕТ МИНИСТРОВ 

Это исполнительная власть. Его задача обеспечить выполнение и осуществление 
принятых решений.  
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ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК 

Главная задача центрального банка проведение эффективной денежно-кредитной 
политики. Центральный банк обладает монопольным правом эмиссии банкнот и 
осуществляет контроль валютного курса страны (в случае необходимости). Также ЦБ 
является реализует функции банка банков (главной его клиентурой являются не торгово-
промышленные предприятия и население, а кредитные учреждения, в основном 
коммерческие банки) и банка правительства (осуществляет исполнение государственного 
бюджета по доходам и расходам, а также является агентом государства по размещению  

 

ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ТЕОРИИ 

ВМЕШИВАТЬСЯ ИЛИ НЕ ВМЕШИВАТЬСЯ ВОТ В ЧЕМ ВОПРОС 

Издавна, вопрос о том, на сколько активно государство должно вмешиваться в 
экономическую жизнь страны волновал многих экономистов. Сторонники жесткого 
контроля со стороны государственных структур убеждены, что рынок сам по себе не 
стабилен: в его развитии постоянно возникают перекосы, что ведет к кризисам. 
Следовательно, наипервейшая задача государства – сглаживание подобных перекосов, а 
также смягчение и ликвидация негативных факторов развития, способных привести к 
кризису. Сторонники свободного развития экономики полагают, что рыночное хозяйство в 
силу внутренних тенденций стремится к стабильности и самоналаживанию, а 
государственное вмешательство ведет к нарушению нормального хода экономического 
развития.  
 
Так получилось, что впервые законченная экономическая теория, появилась именно в 
стане противников государственного вмешательства – с тех пор идеи этой группы 
экономистов называют классическими.  
 
В истории известны периоды, когда различные государства отдавали предпочтение тому 
или иному подходу к управлению экономикой, переходя от классического принципа laissez 
faire (т.е. абсолютного невмешательства государства в деловую жизнь), к жестокому 
контролю над хозяйственной деятельностью и затем вновь ограничивая свое 
вмешательство. На сегодняшний день в экономической науке доминируют две школы, 
изначально являющиеся непримиримыми антагонистами. Это кейнсианцы, выступающие 
за активное вмешательство государства в экономику и монетаристы, призывающие 
свести государственные регуляторы к минимуму.  
 
В современном мире руководства промышленно развитых стран используют идеи обоих 
групп, в зависимости от поставленных целей, применяя те или иные инструменты из их 
общего багажа,.  

 

 

КЕЙНСИАНСТВО 

Великая депрессия 30-х годов явилась крупнейшей экономической катастрофой в 
современной истории. В течении 1929-1932 годов промышленное производство во всём 
мире было в значительной степени свёрнуто, сократившись почти наполовину в США, на 
40%- в Германии, примерно на30%-во Франции и “лишь” на 10%- в Великобритании, где 
экономический кризис начался ещё в 20-х годах.  
Промышленно-развитые страны столкнулись также с уникальной по своим масштабам 
дефляцией, в результате которой цены упали почти на 25% в Великобритании, чуть 
больше ( на 30% ) – в Германии и США, и более чем на 40% - во Франции. Однако, 
величайшие потери человеческого капитала выражались в безработице. Великая 
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депрессия стала глобальным явлением, перекинувшись из развитых стран в 
развивающиеся.  
 
Чем же был вызван столь крупномасштабный, всеобъемлющий кризис? Дж.М.Кейнс был 
первым, кто дал рациональное объяснение этому феномену. В своей “Общей теории 
занятости, процента и денег” Кейнс проанализировал макроэкономическую среду, что 
позволило объяснить хроническую безработицу того времени, а также предложить 
действия, обеспечивающие выход из глубокого кризиса, создание условий для роста 
производства и преодоления массовой безработицы.  
 
Какие же методы предложил Кейнс для вывода экономики из кризиса?  

 

1. Необходимо снизить проценты на кредиты. Это, во-первых, даст возможность 

предпринимателям более активно брать кредиты, а во-вторых, сделает для владельцев 
капитала более выгодным вложение средств в производство, нежели в ценные бумаги. 
Все вместе это увеличит приток инвестиций, а следовательно повысит темпы и 
масштабы производства. 

2. Следует увеличить государственные расходы, инвестиции и закупки 
товаров. Увеличение спроса на товары и услуги (инициированное государством) должно 

оживить производство. Последнее, во–первых, сделает инвестиции более 
привлекательным видом вложения денег и привлечет дополнительный капитал, во-
вторых, повысит занятость, что в свою очередь, увеличит платежеспособность 
населения, а значит еще более увеличит спрос на товары и услуги. 

3. Рекомендуется обеспечить перераспределение доходов в интересах социальных 
групп, получающих наиболее низкие доходы. Такая политика позволит увеличить 

массовую величину спроса, задействовав в экономической жизни страны все слои 

населения. 

В итоге, утверждал Кейнс, расширится производство, будут привлечены дополнительные 
работники, сократится безработица (рис. 1). Рассматривая два инструмента 
регулирования спроса: денежно-кредитный и бюджетный, Кейнс отдавал предпочтение 
второму. Во время спада инвестиции слабо реагируют на снижение уровня процентной 
ставки (денежно-кредитный способ регулирования). Значит, главное внимание следует 
уделять не снижению процентной ставки (косвенная форма регулирования), а бюджетной 
политике, в том числе увеличению тех расходов государства, которые стимулируют 
инвестиции фирм.  

 

  
    

  

Рис 1.  

      
Таким образом, теория Кейнса предусматривает активное вмешательство государства в 
экономическую жизнь. Кейнс не верил в саморегулирующийся рыночный механизм и 
считал, что для обеспечения нормального роста и достижения экономического 
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равновесия необходимо вмешательство извне. Сама рыночная экономика «вылечить» 
себя не может.  
 

 

МОНЕТАРИЗМ 

В течении первых 25 послевоенных лет популярность политических рекомендаций 
Кейнса росла во всём мире. В этот период крепла уверенность в том, что государство 
способно предотвращать экономические спады, активно манипулируя бюджетно-
денежными рычагами. Экономика большинства стран переживала период быстрого 
роста, не сталкиваясь со сколько-нибудь серьёзными спадами или высоким уровнем 
безработицы. Жизнь, казалось, подтверждала наступление новой эры 
макроэкономической стабильности.  
 
Однако в 70-х годах картина экономической жизни стала более мрачной, и вера в 
экономическое учение Кейнса стала убывать. Многие страны столкнулись со 
стагфляцией- сочетанием инфляции и стагнации экономики (последняя означает низкие 
или отрицательные темпы роста в совокупности с высокой безработицей). Для 
последователей кейнсианской теории эта экономическая проблема оказалась 
загадочной, и они не могли найти какой-либо способ использования макроэкономических 
рычагов, позволивший бы удержать экономику в стабильном состоянии.  
 
Многим, как экономистам, так и не экономистам, начало даже казаться, что главным 
источником вновь возникшей нестабильности фактически является сама политика 
стабилизации. Так началась “контрреволюция”, в ходе которой вину за стагфляцию люди 
стали взваливать на активную политику государственного вмешательства. Свой вклад в 
эту “контрреволюцию” внёс ряд блестящих мыслителей, оказавших значительное 
влияние на развитие науки, наиболее выдающимся среди них является американский 
экономист Милтон Фридмен. Вместе со своими коллегами по Чикагскому университету 
Фридмен выдвинул альтернативную кейнсианству доктрину, получившую название 
“монетаризм”. Монетаристы считают, как и классики, что рыночное хозяйство стремится к 
самоналаживанию, а государственное вмешательство ведёт к нарушению нормального 
хозяйствования.  
 
Отметим основные положения концепции Фридмена и его сторонников:  

 

1. Саморегулируемость рыночного хозяйства. Монетаристы считают, что рыночное 
хозяйство в силу внутренних тенденций стремится к стабильности, самоналаживанию. 
Если имеют место диспропорции, нарушения, то это происходит прежде всего в 
результате внешнего вмешательства. Данное положение направлено против идей 
Кейнса, призыв которого к государственному вмешательству ведет, по мнению 
монетаристов, к нарушению нормального хода хозяйственного развития. 

2. Число государственных регуляторов сокращается до минимума. Исключается или 

снижается роль налогового, бюджетного регулирования. 

3. В качестве главного регулятора, воздействующего на хозяйственную жизнь, служат 
«денежные импульсы» – регулярная денежная эмиссия. Монетаристы указывают на 

взаимосвязь между изменением количества денег и циклическим развитием хозяйства. 
Эта идея обосновывалась в опубликованной в 1963 году книге американских экономистов 
М.Фридмена и А.Шварца “Монетарная история Соединенных Штатов, 1867-1960”. На 
основе анализа фактических данных здесь был сделан вывод о том, что от темпов роста 
денежной массы зависит последующее наступление той или иной фазы делового цикла. 
В частности, нехватка денег выступает главной причиной возникновения депрессии. 
Исходя из этого этого, монетарист полагают, что государство должно обеспечить 
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постоянную денежную эмиссию, величина которой будет соответствовать темпу прироста 
общественного продукта. 

4. Отказ от краткосрочной денежной политики. Поскольку изменение денежной массы 
сказывается на экономике не сразу, а с некоторым опозданием (лагом), следует 
кратковременные методы экономического регулирования, предложенные Кейнсом, 
заменить на долгосрочную политику, рассчитанной на длительное, постоянное 
воздействие на экономику. 

Итак, согласно взглядам монетаристов деньги являются главной сферой, определяющей 
движение и развитие производства. Спрос на деньги имеет постоянную тенденцию к 
росту (что определяется, в частности, склонностью к сбережениям), и чтобы обеспечить 
соответствие между спросом на деньги и их предложением, необходимо проводить курс 
на постепенное увеличение (определенным темпом) денег в обращении. 
Государственное регулирование должно ограничиваться контролем над денежным 
обращением.  

 

 

МАГИЧЕСКИЙ ЧЕТЫРЕХУГОЛЬНИК 

�СУЩНОСТЬ МАГИЧЕСКОГО ЧЕТЫРЕХУГОЛЬНИКА 

Давайте попытаемся представить себе утопическое государство, где не существует 
экономических проблем. Безработица в таком государстве находится на минимальном 
(т.н. естественном) уровне, когда практически все желающие зарабатывать деньги имеют 
работу; темп роста цен стабильно низок; экономический рост стабильно высок; а 
конкурентоспособность отечественных товаров и эффективность таможенной политики 
такова, что страна экспортирует за рубеж товаров и услуг больше чем импортирует извне, 
получая стабильный торговый профицит. В реальной жизни, однако, такое государство 
пока еще не создано, и, в обозримом будущем, на вряд ли появится. Почему? Во-первых, 
как уже говорилось, платой за развитие и движение вперед является отсутствие 
стабильности: нельзя на сколько-нибудь продолжительное время зафиксировать 
достигнутые благоприятные показатели. Во-вторых, экономика, как вы знаете, это наука 
об ограниченных ресурсах. Чтобы вложить дополнительные средства в выбранный 
проект, необходимо эти средства из какого-то другого проекта изъять. При достижении 
одной цели, зачастую приходится мириться с тем, что другие задачи будут решены лишь 
частично либо не решены вовсе.  
 
В экономической теории выделяют четыре основных макроэкономическими индикатора 
здоровья и состояния экономики: темп инфляции, уровень безработицы, прирост 
национального богатства и равновесие платежного баланса. Каждый из этих 

индикаторов прямо либо косвенно связан со всеми остальными. Так, увеличение уровня 
занятости, обычно, влечет за собой рост инфляции. Повышение безработицы, как 
правило, означает торможение экономического развития. А искусственное оживление 
экономической жизни, во многих случаях приводит к ухудшению платежного баланса 
страны и/или наращиванию темпов инфляции. В экономической науке взаимосвязь этих 
четырех величин, получила название «магический четырехугольник». Само его 
существование означает, что нельзя одновременно решить все экономические проблемы 
– выделяя приоритетные цели и направляя усилия на их решение, необходимо чем-то 
жертвовать.  
 
Все это, безусловно, усложняет эффективное регулирование государством экономики. 
Хорошо, если реально страна находится перед необходимостью решения только одной 
задачи, допустим, устранения высокой инфляции или дефицита платежного баланса, 
тогда потери могут быть незначительны. Другое дело, если все проблемы магического 
четырехугольника "наваливаются" одновременно и весьма сильно: и экономически, и 
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политически решать их оказывается чрезвычайно сложно, так как выбор приоритетов 
может быть крайне болезненным для общества и ведет к обострению социально-
экономической ситуации. Именно такое положение вещей весьма характерно для стран с 
переходной экономикой и многих развивающихся государств.  
 
При разработке экономической программы правительство выделяет приоритеты своей 
политики и цели в достижении определенных результатов. Сравнение задуманного и 
достигнутого, удобно проводить на графике. На рис. 1 изображён "магический 
четырёхугольник" для ФРГ 1971 года (источник Majer H. Makrookonomik. 1988). Как видим, 
правительство ставило своей целью достижение темпов прироста ВНП в среднем на 4% 
в год (нижняя ось); при этом уровень цен не должен был превышать 2,5% в год (верхняя 
ось); уровень безработицы - быть не выше 1,5 % (правая ось), а доля чистого экспорта в 
ВНП составлять не менее 1,5% (левая ось).  
 
На рисунке также видно, что на деле правительство ФРГ смогло обеспечить прирост ВНП 
лишь на 3%, уровень инфляции составил 5,5%, уровень безработицы составил 1,5%, а 
доля чистого экспорта в объёме ВНП оказалась менее 0,5%.  

 

       

Рис 1.  

      
Сравнивая конфигурации четырёхугольников, построенных на основе планируемых и 
фактических показателей, можно получить представление о результативности 
стабилизационной политики правительства.  
 

 

ЭКОНОМИЧЕСКОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ НА ПРИМЕРЕ ИЗРАИЛЯ 

Теперь, чтобы закрепить полученные знания, давайте вкратце рассмотрим некоторые 
моменты развития одного из демократических государств. Для примера я взял 
Израильское государтво, так как в экономике именно этой страны наиболее характерно 
проявилось неравномерное распределение ресурсов правительства для решения 
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основных хозяйственных задач. Как следствие возник затяжной кризис охвативший все 
отрасли экономики.  
 
Основная цель: обеспечить экономический рост и высокая занятость  
Исторически сложилось так, что на протяжении первых двух десятилетий существования 
Израиля, обеспечение полной занятости населения и стабильного экономического роста, 
составляли первооснову его хозяйственной политики. Для формирующегося, 
переселенческого государства хозяйственная динамика была особенно важна: все, что 
поддерживает высокие темпы экономического роста, укрепляет экономическую 
безопасность страны и отвечает ее национальным интересам. Также была остра 
проблема обеспечения полной занятости, т.е. сведение безработицы до так называемого 
"естественного" уровня. Учитывая, что максимизация притока иммигрантов и сведение к 
минимуму числа эмигрантов составляли основу идеи построения нового государства, 
безработица расценивалась как крайне неблагоприятный фактор для выполнения 
сионистской программы. Создание новых рабочих мест в качестве основного условия 
экономической абсорбции новых иммигрантов в свою очередь напрямую зависело от 
темпов хозяйственного развития. Интересы государственного руководства, вовлекаемых 
в воспроизводственный процесс работников и предпринимателей, заинтересованных в 
наращивании своих капиталов, оказались объединены в единой политике экономического 
роста.  
 

 

РЕАЛИЗАЦИЯ ИДЕЙ КЕЙНСА 

Государственное обеспечение экономического роста осуществлялось по трем основным 
направлениям: а) государство прямо или косвенно являлось огромным источником 
спроса; б) с помощью субсидий оно создавало благоприятные условия для 
предпринимательства в целом; в) его структурная политика стимулировала 
импортозамещающее, а также ориентированное на экспорт производство и приток 
зарубежных инвестиций в динамично развивающиеся отрасли промышленности. Все это, 
вместе с комбинированным действием многих факторов (приток капитала, массовая 
иммиграция, развитие военно–промышленного комплекса, хозяйственное освоение новых 
территорий), которые государство с помощью разнообразных финансовых и 
административных методов направляло в единое русло создания новой экономики, дало 
толчок к экономическому развитию молодого государства. Подскочив в 1954 г. сразу 
почти на 20%, валовой внутренний продукт продолжал затем возрастать в среднем на 
10,5% в год вплоть до 1973 г. (не считая кризисные 1966–67 годы). Уровень безработицы 
снизился с 11,5% в 1953 г. до 3,5% в 1961 г.  
 
Израиль оказался благодатным полем для апробирования идей Дж.М.Кейнса и его 
последователей.  
 
Негативные последствия высокой занятости и гос. субсидирования  
Низкий уровень безработицы обеспечивался с помощью дотаций и субсидий.  
 
Предприниматели, которые теоретически должны были больше других пострадать от 
состояния полной занятости в экономике, были защищены от снижения прибылей 
различными видами государственной финансовой помощи, протекционистской защитой 
внутреннего рынка от иностранной конкуренции. Все то же государство, контролирующее 
профсоюзы и поддерживающее жизненный уровень наемных работников с помощью 
весомых социальных трансфертов, помогало сдерживать экономически необусловленное 
повышение заработной платы в условиях полной занятости.  
 
Эти жесткие меры постепенно привели к ряду проблем. Опирающиеся на 
государственное финансирование и защищенные протекционистскими барьерами 
отрасли экономики (в первую очередь промышленность) были малоэффективны, их 



 
Учебник трейдера рынка форекс. Василий Боков.   Скачано с http://www.forex.ooo/ 

развитие являлось чрезвычайно капиталоемким. Поддерживаемое государством, в 
определенной степени искусственно, состояние полной занятости снижало стимулы к 
труду, вело к падению его производительности. Отношения зависимости между 
государством и объектами субсидирования приняли форму спирали: увеличение 
зависимости от государственной поддержки сопровождалось все новыми требованиями о 
ее увеличении  
 

 

ВОЗНИКШИЕ ПРОБЛЕМЫ: ТОРГОВЫЙ ДЕФИЦИТ, ИНФЛЯЦИЯ 

Стремительный рост государственных расходов после войны 1973 г. и снижение 
эффективности затратной израильской экономики в результате энергетического кризиса 
привели в итоге к замедлению экономического роста (при сохранении полной занятости), 
росту дефицита платежного баланса и внешней задолженности. Последняя увеличилась 
в три раза за период с 1975 г. по 1984 г., дефицит госбюджета составлял в среднем 12,6% 
в 1980–84 годах. Объем зарубежных займов и субсидий стал неадекватен потребностям в 
финансировании хронических для страны дефицитов, поэтому государство все активнее 
прибегало к денежной эмиссии. С этого времени дамоклов меч инфляции и 
несбалансированного внешнеэкономического обмена завис над первостепенными 
государственными приоритетами (занятость и экономический рост).  
 

 

ЛИБЕРАЛИЗАЦИЯ ХОЗЯЙСТВА 

Стало очевидно, что старыми способами невозможно решить возникшие противоречия и 
необходимо приступить к реформированию утратившей свою былую эффективность 
системы "субсидируемого государством капитализма". Была провозглашена смена 
кейнсианской модели развития смешанной экономики на неоклассическую (курс на резкое 
снижение экономической активности государства, поощрение конкуренции, всестороннюю 
либерализацию хозяйства).  
 
На первом этапе врагом номер один была признана инфляция. Путем единовременного 
резкого повышения цен и последующего параллельного замораживания заработной 
платы, и цен удалось сбить темпы инфляции с рекордной отметки в 445% в 1984 г. до 
среднего уровня 16–20% во второй половине 80–х годов. На стабилизацию курса 
израильской валюты было направлено введение "нового израильского шекеля" 
соотносящегося с прежним шекелем как 1:1000, его девальвация на 19% и установление 
валютного коридора. Параллельно с этим происходило сокращение бюджетного 
дефицита, преимущественно за счет уменьшения удельного веса в госбюджете затрат на 
оборону с 35% в 1986/87 фин. году до 28% в 1990/91 г. Правительство урезало субсидии 
предпринимателям и потребителям с 11,5% от стоимости ВВП в 1980 г. до 4,9% в 1989 г., 
ослабило контроль за рынком капиталов. Одновременно проводилась рестрикционная 
денежная политика.  
 
Принятые меры привели к положительным сдвигам в экономике, которая начала 
развиваться быстрее. В 1985–86 годах платежный баланс по текущим операциям 
впервые за тридцать лет был сведен с активным сальдо, а дефицит госбюджета 
сократился до 1% от ВВП в среднем за период 1985–89 годов. Сокращение роста 
внутренней и внешней задолженности повысили доверие к израильскому шекелю как 
среди израильтян, так и за рубежом.  
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Выводы 

 Вмешательство государства в экономику (идеи Кейнса), способны эффективно решать 
государственные проблемы которые в данный момент стоят перед государством 
особенно остро. 

 Долговременная помощь государства отдельным отраслям экономики снижает их 
эффективность и конкурентоспособность. 

 При целенаправленном решении одних экономических проблем (например, обеспечение 
полной занятости и экономического роста), возникают другие проблемы (например, 
значительный торговый дефицит и значительный рост цен). 

 Свободный рынок с ограниченным вмешательством государства (идеи неоклассиков и 
Фридмена) обеспечивает наиболее эффективное экономическое развитие и условия 

«честной» конкуренции. 

 

 

НЕКОТОРЫЕ ДЕНЕЖНЫЕ ТЕРМИНЫ 

БУМАЖНЫЕ ДЕНЕЖНЫЕ ЗНАКИ 

Бумажные денежные знаки бывают двух видов: государственные, выпускаемые 
казначейством (казначейские билеты) и банками (банковские билеты или банкноты - bank 
notes). Казначейские билеты принято называть просто бумажными деньгами в отличие от 
банкнот, которые по своей природе являются кредитными деньгами. Исторически 
бумажные деньги возникли раньше кредитных. Банкноты появляются с развитием 
кредитных отношений.  
 

 

БУМАЖНЫЕ ДЕНЬГИ 

Бумажные деньги - это знаки полноценных денег. Деньги как средства обращения 
выполняют мимолетную роль при обмене товаров. Поэтому золото функционирует здесь 
только как эквивалент цены товара, как деньги. А так как деньги не являются всеобщим 
воплощением богатства, то для продавца не имеет значения, имеют ли деньги ту 
стоимость (если это золото, действительно ли в монете столько золота) или это 
бумажные деньги, которые он сможет обменять на реальное золото или другие ценные 
товары. Ему важно, чтобы эти деньги пользовались общественным признанием. Этим и 
тем, что бумажные деньги более удобны в обращении, объясняется факт перехода от 
металлических денег к бумажным. Возможность такого перехода заложена в функции 
денег как средства обращения. Использование этой возможности для практического 
осуществления выпуска бумажных денег в обращение предполагает наличие двух 
условий: относительно развитых товарно-денежных отношений и наличие доверия к 
бумажным деньгам.  
 

 

КРЕДИТНЫЕ ДЕНЬГИ 

Кредитные деньги возникают из функции денег как средства платежа, развитие которого 
происходит на основе капиталистического кредита. Существует три вида кредитных 
орудий обращения: вексель, банкнота и чек. Причем самым старым является вексель - он 
появился уже в XII веке как средство расчетов между купцами, а два последние были 
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созданы банками в качестве кредитных орудий.  
 
Вексель - это письменное обязательство заемщика об уплате определенной суммы 
кредитору по истечении указанного в нем срока.  
 
Вексельное обязательство характеризуется прежде всего своей абстрактностью. В нем 
отсутствует указание на обстоятельства, вызвавшие к жизни данное долговое 
обязательство, например, на то, что заемщик получил от кредитора определенный товар. 
Единственное, что указывается в векселе, - это какую денежную сумму и в какой срок 
заемщик должен уплатить кредитору.  
 
Отсюда вытекает другое свойство вексельного обязательства - его бесспорность. Лицо, 
обязанное платить по векселю, не вправе оспаривать свое обязательство ссылкой на то, 
что товары, против которых вексель выдан, им фактически не получены или не 
соответствуют условиям договора. Если только подлинность векселя удостоверена, то 
векселедержатель имеет право требовать платежа в бесспорном порядке. В случае 
отказа заемщика произвести платеж векселедержатель может предъявить вексель 
нотариусу, который посылает векселедержателю письменное требование о платеже, а 
при невыполнении этого требования составляет так называемый акт протеста, 
свидетельствующий о том, что вексель не оплачен. Затем векселедержатель может 
получить от суда исполнительный лист на взыскание причитающейся ему суммы в 
принудительном порядке из имущества неисправного заемщика, которое подлежит 
продаже с торгов.  
 
Еще одной важной особенностью векселя является его обращаемость. Например, 
текстильный фабрикант уплачивает векселем за ткацкие станки машиностроительному 
заводчику, который в свою очередь платит этим векселем за железо и сталь 
металлургическому заводчику, последний тем же векселем платит за каменный уголь 
владельцу шахты и т.д.  
 
Векселя бывают простые и переводные.  
Простой вексель - письменное обязательство, выданное должником кредитору об уплате 

по истечении срока. Переводной вексель - письменное обязательство, выданное 
должником кредитору об уплате по истечении срока кредитору или тому, кому он скажет.  
 
Кредитор может использовать вексель следующим образом:  

 

1. получить деньги по истечении срока платежа; 

2. учесть вексель в банке получив при этом его сумму за вычетом учетного процента; 

3. использовать как средство платежа при покупке товаров (если поставщик согласен 

принять вексель в качестве платежа. 

Банкнота - это вексель эмиссионного банка. Банкнота отличается от векселя, поскольку 
не выпускаются только для какой-то конкретной сделки. В отличие от векселя, банкнота 
является бессрочным обязательством банка, подлежавшая раньше обмену на золото по 
предъявлению ("Объявителю сей государственной ассигнации платитъ Ассигнацонный 
Банкъ ... ходячею монетою"). При учете векселей банк выпускал в обращение банкноты, 
один вид кредитных денег заменялся другим. При оплате векселей банкноты 
возвращались обратно в банк (в отличии от бумажных денег, которые остаются в каналах 
обращения).  
 
Чек есть письменный приказ владельца текущего счета в банке о выплате указанной 

суммы определенному лицу либо предъявителю чека. Используется как на внутреннем, 
так и на внешнем рынке. В отличие от векселя, он является бессрочным обязательством. 
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Для того, чтобы чек имел силу законного долгового обязательства, он должен иметь:  

 
1.     указание лица, которое имеет право получить эти деньги; 

2.     сумму платежа цифрами и прописью; 

3.     название и местонахождение банка; 

4.     подпись чекодателя. 

Чеки подразделяются на именные и предъявительские (на предъявителя). Именные чеги 
бывают:  

 
  с правом передачи третьему лицу (ордерные); 

  без права передачи третьему лицу; 

ДЕНЕЖНЫЕ АГРЕГАТЫ 

В дальнейшем вам не раз будет встречаться термин денежная масса (иногда говорят 
также количество денег в государстве). Давайте попытаемся разобраться что же 
представляет из себя денежная масса и главное – как ее измеряют.  

 
Во времена, когда не существовало ни банков, все было довольно просто - денежная 
масса подсчитывалась как количество всей наличности в государстве. Так, к примеру, при 
золотом монетаризме, это было суммарное количество золота в обращении в стране.  
 
Позже, с появлением золотого стандарта с кредитными билетами, обеспеченными 
золотом, денежная масса стала вдруг в 2 раза больше, то есть все золото + все 
казначейские обязательства. Далее, при появлении банков и векселей, появился 
банковский мультипликатор, который еще больше расширил денежную массу. Появление 
государственных ценных бумаг, обладающих практически абсолютной ликвидностью и 
стабильностью, а также прочих финансовым инструментов, повлекло за собой еще 
большее разрастание денежной массы.  
 
Вопрос оценки денежной массы был практически решен при помощи использования 
разных денежных агрегатов, которые включают в себя разные части денежной массы, 
начиная с наличных денег и заканчивая долговыми обязательствами страховых фондов и 
долговыми расписками булочных.  
 
До сих пор ведутся споры о классификации денежных агрегатов. Суть спора 
заключается в том, что эти агрегаты необходимо использовать при экономическом 
анализе, и некоторые агрегаты дают более точные результаты, чем другие.  
 
М0 = Наличные деньги  
М1 = М0 + Средства на текущих и прочих счетах, до востребования  
М2 = М1 + Срочные вклады в банках  
М3 = М2 + Депозитные сертификаты и госзаймы  
 
Какой из рассмотренных денежных агрегатов является наилучшим для оценки денежной 
массы? однозначный ответ на него дать нельзя, поскольку сам вопрос требует уточнения: 
для каких целей производится такая оценка? В самом деле, если требуется оценить 
количество активов, которые используются в качестве платежного средства, то 
наилучшим является, несомненно, параметр М1; в нем, как мы видели, деньги 
используются как средство обращения. На этом основании денежный агрегат М1 
считается наиболее подходящим для оценки денежной массы, и поэтому самым 
распространенным.  
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Однако в последние годы признанно, что параметр М2 лучше отражает связь денежной 
массы с некоторыми другими экономическими переменными.  
 
Поэтому начиная с 80-х годов многие экономисты стали склонятся к мысли, что этот 
денежный параметр больше подходит в качестве основы для теории и проведения 
экономической политики. Существует, однако, и иные точки зрения, сторонники которых 
ни один из параметров (М1,М2 и М3) не считают оптимальным, и поэтому рекомендуют 
выбрать такой денежный агрегат, который представлял бы собой общий взвешенный 
агрегат всех ликвидных активов.  

 

 

ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК 

Сегодня термин центральный банк, что называется, «на слуху». В прессе и по 
телевидению мы постоянно слышим сообщения вроде: «ЦБ собирается 
ограничить выдачу ипотечных кредитов физическим лицам», «ЦБ обвинил банк 
такой-то в отмывании грязных денег, что повлекло за собой его ликвидацию», «ЦБ 
увеличил золотовалютные резервы страны на столько-то процентов», «ЦБ 
выпустил в обращение купюры нового образца», «ЦБ проводит политику 
укрепления национальной валюты». Судя по всему, Центральный банк, или как 
его еще называют центробанк – это нечто значительное и могущественное.  
 
И, действительно, это так. В большинстве стран властные полномочия ЦБ и 
сфера его влияния весьма широки. Сегодня весь мир с жадностью ловит каждое 
слово главы центробанка самого могущественного государства – Алана 
Гринспена. От того, какое направление своей политики изберет ФРС (центробанк 
США), зависит как будет развиваться американская экономика. А значит и всего 
мира. Непредвиденное изменение учетной ставки Гринспеном не раз приводило к 
обвалу валютных курсов и фондовых индексов в Токио, Сингапуре, Сеуле, 
Лондоне, Франкфурте-на-Майне и Париже.  
 
Что же из себя представляет центральный банк? Каковы его функции? Какой 
реальной властью он обладает? Прежде чем ответить на эти вопросы, давайте 
заглянем в прошлое и рассмотрим причины, приведшие к возникновению этой 
могущественной структуры, которую по старинке называют банком.  

ВОЗНИКНОВЕНИЕ ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ 

В Старом Свете, историческим предшественником капиталистических банков был 
денежно-торговый капитал. Еще в средние века в торговле выделилась особая группа 
менял, или торговцев деньгами, которые занимались обменом местных и иностранных 
монет. С зарождением и развитием капитализма происходило постепенное превращение 
менял в банкиров. В их руках сосредоточивались свободные денежные капиталы купцов, 
помещавшиеся в виде вкладов, причем менялы стали выполнять для купцов переводные 
операции, избавляя их этим от риска перевозки денег из одних мест в другие. 
Сосредоточив у себя крупные денежные капиталы, менялы стали в дальнейшем 
использовать их для выдачи ссуд. Таким образом, с течением времени меняльное дело 
развилось в банковое дело.  
 
Результатом развития механизмов кредитования стало появление векселя – письменного 
обязательства заемщика об уплате определенной суммы кредитору по истечении 
указанного в нем срока. Одним из вариантов использования векселя был учет его в 
банке. При этом держатель векселя получал указанную в нем сумму за вычетом учетного 
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процента (который удерживал банк за свои услуги). Подобные векселя были достаточно 
ликвидными единицами и зачастую использовались при расчетах в качестве бумажных 
денег. Однако, вексельное обращение имело свои границы: поскольку векселя являлись 
частными долговыми обязательствами, они могли обращаться лишь в кругу лиц, 
осведомленных о кредитоспособности векселедателя.  
 
Эта граница вексельного обращения была преодолена путем замены коммерческих 
векселей банкнотами, которые выпускались эмиссионными банками. Последние 
обладали правом: при учете векселя расплачиваться с векселедержателем не 
наличными деньгами, а банкнотами (англ. bank notes – банковские билеты). Последние, 
в отличии от векселей, могли обращаться в качестве денег на более обширной 
территории, где был известен выпустивший их банк-эмитент (см. выпуск #29).  
 
Таким образом, в XVII, XVIII и частично в XIX вв. в банковской сфере существовал 
известныЙ плюрализм. Банки регулировались государством посредством буквы закона, а 
не целенаправленной финансово-экономической политики.  
 
Однако, с начала XIX в. ситуация стала меняться. В противовес «свободной банковской 
системе» появились сторонники централизации. Первоначально огонь священной войны 
разгорелся в Англии, а затем перекинулся на континентальную Европу. Начавшаяся на 
страницах газет перепалка, вскоре переросла в ожесточенную борьбу двух течений – 
денежной и банковой школ.  
 
Представители денежной школы - лорд Оверстон (он же банкир Лойд), Норман и др. - 

выражали интересы банкового капитала. Они утверждали, что жесткое ограничение 
банкнотной эмиссии необходимо для обеспечения устойчивости банкнот и даст 
возможность предотвратить перепроизводство, поощряемое чрезмерной банкнотной 
эмиссией, и устранить кризисы.  
 
В противоположность денежной школе, представители банковой школы - Тук, Фуллартон 
и др., - защищая интересы торгово-промышленной буржуазии, боролись против 
ограничения банкнотной эмиссии жесткими законодательными нормами металлического 
обеспечения. Они обосновывали свои взгляды ссылкой на то, что для банкноты 
существенно не металлическое, а кредитное обеспечение. Банкноты, указывали 
сторонники банковой школы, выпускаются в порядке кредитования и регулярно 
возвращаются в банк путем погашения выданных им ссуд, поэтому количество 
выпущенных банкнот никак не может превысить потребностей обращения в деньгах.  
 
В 1844 г. английский парламент принял Банковский Закон (Bank Act of 1844), 
провозгласивший окончательную монополизацию эмиссионной деятельности в руках 
Банка Англии. Права всех прочих существовавших к тому времени эмиссионных банков 
значительно урезались. В 1848 году подобный закон был принят во Франции, где 
эмиссионным центром стал Банк Франции, а в 1875 в молодая Германская империя на 
основе Прусского Банка создала Рейхсбанк, за которым также закрепила особые 
эмиссионные права.  
 
Во второй половине XIX в. дальнейшее размежевание функций между коммерческими и 
эмиссионными банками выражается в том, что:  

 

 коммерческие банки прекращают банкнотную эмиссию, но занимаются приемом вкладов 
и выдачей ссуд функционирующим капиталистам; 

 эмиссионные банки с течением времени все более отходят от непосредственного 
кредитования предпринимателей и занимаются преимущественно или даже 
исключительно привлечением вкладов от коммерческих банков и казначейства, выпуском 
банкнот и предоставлением кредитов коммерческим банкам и государству. 
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Таким образом, в Европейских странах в результате эволюции банкового дела сложилась 
современная банковая система, состоящая в каждой стране из многих коммерческих, или 
депозитных, банков и одного или нескольких эмиссионных банков, которые ведут дела не 
непосредственно с торгово-промышленной клиентурой, а главным образом с 
коммерческими банками и представляют собой “банки банков”.  
 
В отличии от Европы в США Центральный банк появился лишь за год до Первой 
Мировой. Это было связано прежде всего с особым федеральным устройством этой 
страны и историческим неприятием каждым штатом доминирующего руководства из 
федерального центра. В 1313 году в Соединенных Штатах существовало около 7 тысяч 
эмиссионных национальных банков. На эту ситуацию зачастую ссылались как на пример 
практического воплощения принципов свободы банковского бизнеса. Действительно, 
всякий человек либо группа лиц могли, подчиняясь ряду требований, открыть 
эмиссионный банк, а банковский бизнес был открыт для всех на одинаковых условиях.  
 
Однако и в Америке существовало движение за централизацию банковской 
деятельностью. После каждого из экономических кризисов (1873, 1893, 1907 гг.), когда 
имели место значительные по своим масштабам частичные либо полные приостановки 
денежных выплат, голоса в поддержку создания аналога европейских центробанков 
становились все сильнее. Эти тенденции достигли своей кульминации во время кризиса 
1907 г., когда приостановки продолжались в течении более чем двух месяцев. Считается 
что тогда и появилась идея создания Центрального банка Соединенных Штатов. Однако 
появился он лишь спустя 6 лет, в 1913 под названием Федеральная Резервная Система 
(для свободолюбивых штатов невыносимо было само название «центральный»).  
 

 

ОСНОВНЫЕ ФУНКЦИИ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА 

В современных условиях центральный банк выполняет следующие основные 
народнохозяйственные функции:  

 

 Эмиссионный центр страны; 

 Валютный центр; 

 Банк банков и расчетный центр; 

 Банк правительства; 

 Центр денежно-кредитного регулирования экономики. 

ФУНКЦИЯ ЭМИССИОННОГО ЦЕНТРА 

Центральные банки в настоящее время обладают монопольным правом на выпуск 
банкнот, обеспечение которых значительно изменилось.  
 
В период золотого монометаллизма банкноты центральных банков имели двойное 
обеспечение – золотое и вексельное (товарное).  
 
В настоящее время основным обеспечением банкнот являются коммерческие векселя, 
золотовалютные резервы и государственные ценные бумаги.  
 
За центральным банком как представителем государства законодательно закреплена 
эмиссионная монополия только в отношении банкнот, т.е. общенациональных кредитных 
денег, которые являются общепризнанным окончательным средством погашения 
долговых обязательств. В некоторых странах центральный банк монопольно 
осуществляет также эмиссию монет, но их чеканкой обычно занимается министерство 
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финансов (казначейство). Банкноты составляют незначительную часть денежной массы 
промышленно развитых стран, поэтому функция эмиссионной монополии ЦБ несколько 
снижена, хотя банкнотная эмиссия по-прежнему необходима для платежей в розничной 
торговле и обеспечения ликвидности кредитной системы.  
 

 

ФУНКЦИЯ ВАЛЮТНОГО ЦЕНТРА 

Исторически сложилось так, что для обеспечения банкнотной эмиссии в центральных 
банках были сосредоточены золотовалютные резервы. Кроме того, центральный банк 
осуществляет регулирование платежного баланса страны и ее валютного курса, 
используя такие методы, как учетная (дисконтная) политика и валютная интервенция. 
Также центральный банк представляет свою страну в международных и региональных 
валютно-финансовых организациях: МВФ, Всемирном банке, Банке международных 
расчетов, ЕБРР, Европейском инвестиционном банке и др.  
 

 

БАНК БАНКОВ И РАСЧЕТНЫЙ ЦЕНТР 

Особая роль центрального банка в кредитной системе состоит также в том, что главной 
его клиентурой являются не торгово-промышленные предприятия и население, а 
кредитные учреждения, в основном коммерческие банки.  
 
Для обеспечения своей ликвидности коммерческие банки хранят в центральном банке 
часть своих денежных средств в виде кассовых резервов на текущем счете. Причем эти 
резервы после Великой депрессии 30-х гг. стали обязательными, т.е. центральный банк в 
административном порядке устанавливает минимальное соотношение резервов с 
обязательствами банков по депозитам.  
 
В периоды напряженного положения на денежном рынке центральные банки 
осуществляют кредитование коммерческих банков в виде переучета векселей, а также 
перезалога их ценных бумаг.  
 
В последнее время взаимоотношения центрального банка с кредитной системой в 
промышленно развитых странах претерпели значительные изменения, что связано 
прежде всего с проведением мероприятий по либерализации рынка капиталов.  
 
В настоящее время взаимоотношения центрального банка с кредитными учреждениями 
определяются следующим: во-первых, центральный банк является для них кредитором в 
последней инстанции; во-вторых, он осуществляет контроль или надзор над банками и, в-
третьих, следует отметить его особую роль как регулирующего, контролирующего, 
исследовательского и информационного центра кредитной системы страны.  
 

 

БАНК ПРАВИТЕЛЬСТВА 

Центральный банк осуществляет исполнение государственного бюджета по доходам и 
расходам, а также является агентом государства по размещение государственного 
долга.  
 
Казначейство хранит свои свободные средства на текущем счете в центральном банке, 
которые оно использует для покрытия своих расходов. При этом казначейство 
расплачивается со своими поставщиками чеками на центральный банк. Следовательно, 
центральный банк исполняет роль банкира по отношению к государству.  
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Вместе с тем центральный банк, пользуясь беспроцентно свободными денежными 
средствами казначейства, выполняет бесплатно для него операции по исполнению 
бюджета. Так, по поручению казначейства центральный банк принимает налоговые 
платежи, которые зачисляет на его текущий счет.  
 
Как агент государства по размещению государственного долга центральный банк 
осуществляет выпуск государственных займов, организует подписку на займы и 
размещение облигаций займов среди коммерческих банков, страховых компаний и других 
участников денежного рынка.  
 
Однако, этим не ограничивается функция центрального банка как банкира правительства, 
поскольку в ряде случаев центральный банк осуществляет также непосредственное 
кредитование государства за счет своих ресурсов.  
 

 

ПРОВЕДЕНИЕ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 

Рассмотрению денежно-кредитной политики ЦБ посвящена отдельная статья учебника. 

 

 

ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА ЦБ 

Методы, используемые в денежно-кредитной политике, можно условно разделить 
на две группы: общие методы и выборочные методы. Общие методы влияют на 
операции всех коммерческих банков, на рынок ссудных капиталов в целом. 
Выборочные (селективные) методы направлены на регулирование отдельных 
форм кредита (например, потребительского) или кредитования различных 
отраслей (жилищного строительства, экспортной торговли) и применяться могут 
как ко всем коммерческим банкам так и индивидуально.  

ОБЩИЕ МЕТОДЫ 

К общим (основным) методам используемым в денежно-
кредитной политике относят: 

 Изменение ставки учетного процента; 

 Изменение норм обязательных резервов банков; 

 Операции на открытом рынке; 

 Регламентация экономических нормативов для банков. 

Изменение ставки учетного процента 

Центральный банк осуществляет кредитование коммерческих банков, взимая с них за 
пользование кредитом т.н.базовую процентную ставку. Коммерческие банки при 

выдачи кредита наращивают процентную ставку центробанка на некоторую величину. 
Чем ниже учетная ставка центробанка, тем более дешевые кредиты выдаются 
коммерческими банками. И наоборот, повышение учетной ставки влечет за собой 
удорожание кредитов для населения и предприятий.  
 
Так как доступность кредитов определяет величину инвестиций в производство и, 
соответственно, уровень экономической активности в государстве, учетная ставка 

http://bv.net.ua/library/nachinayushchim/uchebnik-treydera-rynka-foreks-v-bokov/denezhno-kreditnaya-politika-tsb/
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является одним из мощнейших рычагов управления экономикой.  
 

 

Изменение норм обязательных резервов банков 

Одним из наиболее мощных средств воздействия на предложение денег является 
изменение центральным банкомнормы резервных требований. Величина резервов, то 

есть часть банковских активов, которую любой коммерческий банк обязан хранить на 
счетах центрального банка, во многом определяет его кредитные возможности, ведь банк 
может выдавать ссуды и расширять тем самым денежное предложение только тогда, 
когда у него есть свободные резервы, превышающие установленную законом 
минимальную норму.  
 
Увеличивая или уменьшая официальные резервные требования центральный банк может 
регулировать кредитную активность банков и, тем самым, контролировать предложение 
денег.  
 
На изменение предложения денег, при изменении нормы резервов, огромное влияние 
оказывает банковский мультипликатор. Его сущность рассмотрим на примере.  

 
Допустим, у нас есть группа банков, в которых размер обязательных запасов находится 
на уровне 20%. Теперь представим себе следующую ситуацию: клиент A пришел в банк 
№1 и положил туда на счет 100 000$. Банк №1 предоставил заемщику B ссуду в размере 
80 тысяч долларов, а 20 000$ в соответствии с законом оставил в резерве. Заемщик 
заплатил за что-то 80 000$ клиенту C, который положил эти деньги в банк №2. Банк №2 
выделил ссуду заемщику D в размере 64 000$, оставив 18 000$ в запасе. Заемщик D 
отдал деньги клиенту E и все повторилось. Согласно этой модели, в обращении реально 
появится около 500 000$, хотя реально сумма денег составляет 100 000$.  
 
Таким образом, при повышении норм резервирования, количество циркулирующих денег 
увеличивается с учетом мультипликационного эффекта.  
 

 

Операции на открытом рынке 

При продаже и покупке ценных бумаг (векселя, государственные облигации и др.) 
центральный банк пытается воздействовать на объем ликвидных средств коммерческих 
банков и тем самым осуществлять управление их кредитной эмиссией. Покупая ценные 
бумаги на открытом рынке, он увеличивает резервы коммерческих банков и способствует 
росту денежного предложения. Продажа ценных бумаг центральным банком приводит к 
обратным последствиям.  
 

 

Регламентация экономических нормативов для банков 

ЦБ устанавливает соотношения между кассовыми резервами и депозитами, собственным 
капиталом и заемным, акционерным капиталом и заемным, собственным капиталом и 
активами, суммой кредита одному заемщику и капиталом или активами и др.  
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ВЫБОРОЧНЫЕ МЕТОДЫ 

К выборочным методам относят: 

 Прямое ограничение размеров банковских кредитов; 

 Регламентация условий выдачи конкретных видов кредитов. 

Прямое ограничение размеров банковских кредитов 

ЦБ может ограничить выдачу определенных кредитов в определенных банках, путем 
установлении нормы кредитования. Нередко разным банкам устанавливаются 
неодинаковые темпы роста выдачи кредитов. Также государственные органы оказывают 
влияние не только на объем кредитов в целом, но и на их структуру. Так, к примеру, в 
случае перегрева рынка недвижимости, центральный банк может ограничить 
коммерческие банки в выдаче ипотечных кредитов, тем самым уменьшая риск обвала и 
последующей депрессии на этом рынке.  
 

 

Регламентация условий выдачи конкретных видов 
кредитов 

Путем установления определенных условий кредитования, ЦБ стремится избежать 
перекосов и возникновения кризисов в конкретных областях экономики государства. 
Возвращаясь к примеру с перегревом рынка недвижимости, можно отметить случаи 
принудительного повышения центробанком уровня первичных средств заемщика, при 
наличии которых коммерческие банки могут выдать кредит.  

 

 

ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС 

Платежный баланс издавна является одним из объектов государственного 
регулирования. Это обусловлено следующими причинами.  
 
Во-первых, платежным балансам присуща неуравновешенность, проявляющаяся 
в длительном и крупном дефиците у одних стран и чрезмерном активном сальдо у 
других. Нестабильность баланса международных расчетов на динамику 
валютного курса, миграцию капиталов, состояние экономики. Например, покрывая 
дефицит текущих операций платежного баланса национальной валютой, США 
способствовали экспорту инфляции в другие страны, созданию избытка долларов 
в международном обороте, что подорвало Бреттонвудскую систему в середине 
70-х годов.  
 
Во-вторых, после отмены золотого стандарта в 30-х годах ХХ в. стихийный 
механизм выравнивания платежного баланса путем ценового регулирования 
действует слабо. Поэтому выравнивание платежного баланса требует 
целенаправленных государственных мероприятий.  
 
В-третьих, в условиях интернационализации хозяйственных связей повысилось 
значение платежного баланса в системе государственного регулирования 
экономики. Задача его уравновешивания входит в круг основных задач 
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экономической политики государства наряду с обеспечением темпов 
экономического роста, сдерживанием инфляции и безработицы.  

Материальной основой регулирования платежного 
баланса служат: 

 государственная собственность, в том числе официальные золото-валютные резервы; 

 возрастание доли (до 40-50%) национального дохода ,перераспределяемого через 
государственный бюджет; 

 непосредственное участие государства в международных экономических отношениях как 
экспортера капиталов кредитора, гаранта , заемщика; 

 регламентация внешнеэкономических операций с помощью нормативных актов и органов 

государственного контроля. 

Государственное регулирование платежного баланса - это совокупность экономических, в 
том числе валютных, финансовых, денежно-кредитных мероприятий государства, 
направленных на формирование основных статей платежного баланса, а также покрытие 
сложившегося сальдо. Cуществует разнообразный арсенал методов регулирования 
платежного баланса, направленных либо на стимулирования экспорта, либо на 
ограничение внешнеэкономических операций в зависимости от валютно-экономического 
положения и состояния международных расчетов страны.  
 
Cтранами, c дефицитным платежным балансом, обычно предпринимаются следующие 
мероприятия с целью стимулирования экспорта, сдерживания импорта товаров, 
привлечения иностранных капиталов, ограничения вывоза капиталов.  
 

 

ДЕФЛЯЦИОННАЯ ПОЛИТИКА.  

  Такая политика, направленная на сокращение внутреннего 
спроса, включает ограничение бюджетных расходов 
преимущественно на гражданские цели, замораживание цен и 
заработной платы. Одним из важнейших ее инструментов служат 
финансовые и денежно-кредитные меры: уменьшение бюджетного 
дефицита, изменения учетной ставки центрального банка 
(дисконтная политика), кредитные ограничения, установление 
пределов роста денежной массы. В условиях экономического 
спада, при наличии большой армии безработных и резервов 
неиспользованных производственных мощностей политика 
дефляции ведет к дальнейшему падению производства и 
занятости. Она связана с наступлением на жизненный уровень и 
грозит обострением социальных конфликтов, если не принимаются 
компенсирующие меры. 
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ДЕВАЛЬВАЦИЯ.  

  Понижение курса национальной валюты направлено на 
стимулирование экспорта и содержание импорта товаров. Однако 
роль девальвации в регулировании платежного баланса зависит от 
конкретных условий ее проведения и сопутствующей 
общеэкономической и финансовой политики. Девальвация 
стимулирует экспорт товаров лишь при наличии экспортного 
потенциала конкурентоспособных товаров и услуг и благоприятной 
ситуации на мировом рынке.Удорожая импорт, девальвация может 
привести к росту издержек производства импортных товаров, 
повышению цен в стране и последующей утрате полученных с ее 
помощью конкурентных преимуществ на внешних рынках. Поэтому 
хотя она может дать стране временные преимущества, но во 
многих случаях не устраняет причины дефицита платежного 
баланса. 

 

ВАЛЮТНЫЕ ОГРАНИЧЕНИЯ. 

  Блокирование инвалютной выручки экспортеров, 
лицензирование продажи иностранной валюты импортерам, 
сосредоточение валютных операций в уполномоченных банках 
направлены на устранение дефицита платежного баланса путем 
ограничения экспорта капитала и стимулирования его притока, 
сдерживания импорта товаров. 

 

ФИНАНСОВАЯ И ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА. 

  Для уменьшения дефицита платежного баланса используются 
бюджетные субсидии экспортерам, протекционистское повышение 
импортных пошлин, отмена налога с процентов, выплачиваемых 
иностранным держателям ценных бумаг в целях притока капитала 
в страну, денежно-кредитная политика. 

 

СПЕЦИАЛЬНЫЕ МЕРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО ВОЗДЕЙСТВИЯ  

  На платежный баланс в ходе формирования его основных статей 
- торгового баланса, «невидимых» операций, движения капитала. 
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Важным объектом регулирования является торговый баланс. В современных условиях 
государственное регулирование охватывает не только сферу обращения, но и 
производства экспортных товаров. Стимулирование экспорта на стадии реализации 
товаров осуществляется путем воздействия на цены (предоставление экспортерам 
налоговых, кредитных льгот, изменение валютного курса и т.д.). Для создания 
долгосрочной заинтересованности экспортеров в вывозе товаров и освоении внешних 
рынков государство предоставляет целевые экспортные кредиты, страхует их от 
экономических и политических рисков, вводит льготный режим амортизации основного 
капитала, предоставляет им иные финансово-кредитные льготы в обмен на 
обязательство выполнять определенную экспортную программу.  
 

 

В целях регулирования платежей и поступлений по 
«невидимым» операциям платежного баланса 
принимаются следующие меры: 

 ограничение нормы вывоза валюты туристами данной страны; 

 прямое или косвенное участие государства в создании туристической инфраструктуры в 
целях привлечения иностранных туристов; 

 содействие строительству морских судов за счет бюджетных средств для уменьшения 
расходов по статье «Транспорт»; 

 расширение государственных расходов на научно-исследовательские работы в целях 
увеличения поступлений от торговли патентами, лицензиями, научно-техническими 
знаниями и т.д. 

 pегулирование миграции рабочей силы. В частности, ограничение въезда иммигрантов 
для сокращения переводов иностранных рабочих. 

 pегулирование движения капиталов направлено, с одной стороны, на поощрение 
внешнеэкономической экспансии национальных монополий, а с другой - на 
уравновешивание платежного баланса путем стимулирования притока иностранных и 
репатриации национальных капиталов. Этой цели подчинена деятельность государства 
как экспортера капиталов, создающая благоприятные условия для частных заграничных 

инвестиций и вывоза товаров.  

Правительственные гарантии по инвестициям обеспечивают страхование коммерческого 
и политического риска.  
 
При активном платежном балансе государственное регулирование направленно на 
устранение нежелательного чрезмерного активного сальдо. С этой целью рассмотренные 
выше методы - финансовые, кредитные, валютные и другие, а также ревальвация валют 
используются для расширения импорта и сдерживания экспорта товаров, увеличения 
экспорта капиталов (в том числе кредитов и помощи развивающимся странам) и 
ограничения импорта капиталов. Обычно применяется компенсационное регулирование 
платежного баланса, основанное на сочетании двух противоположных комплексов 
мероприятий: ре-стрикционных (кредитные ограничения, в том числе повышение 
процентных ставок, сдерживание роста денежной массы, импорта товаров и др.) и 
экспансионистских (стимулирование экспорта товаров, услуг, движения капиталов, 
девальвация и т.д.). Государство осуществляет регулирование не только отдельных 
статей, но и сальдо платежного баланса.  
 
В поисках источников погашения дефицита платежного баланса промышленно развитые 
страны мобилизуют средства на мировом рынке капиталов в виде кредитов банковских 
консорциумов, облигационных займов. В этой связи активно участвуют коммерческие 
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банки (особенно евробанки) в покрытии дефицита платежного баланса. Преимуществом 
банковских кредитов по сравнению с кредитами международных валютно-кредитных и 
финансовых организаций являются их большая доступность и не обусловленность 
стабилизационными программами. Однако банковские кредиты относительно дорогие и 
труднодоступны для стран, имеющих крупную внешнюю задолженность.  
 
К временным методам покрытия дефицита платежного баланса относятся также 
льготные кредиты, полученные страной по линии иностранной помощи.  
 
В связи с активным привлечением иностранных кредитов для балансирования 
платежного баланса внешняя задолженность стала глобальной проблемой. 
Окончательным методом балансирования платежного баланса служит использование 
официальных валютных резервов.  
 
В современных условиях золото как всеобщее платежное средство используется: во-
первых, в ограниченных размерах и лишь в последнюю очередь, когда исчерпаны все 
другие возможности; во-вторых, в опосредствованной форме путем его предварительной 
реализации на мировых рынках золота в обмен на национальные кредитные деньги, в 
которых принято заключать торговые и кредитные соглашения и осуществлять 
международные расчеты.  
 
Главным средством окончательного балансирования платежного баланса служат 
резервы конвертируемой иностранной валюты. После второй мировой войны США и 
Великобритания погашали дефициты своих платежных балансов национальной валютой, 
так как Бреттонвудское соглашение придало доллару и фунту стерлингов статус 
резервной валюты. Благодаря Этой привилегии США смогли сохранить половину своего 
огромного золотого запаса, накопленного в годы войны и после нее.  
 
С 70-х годов для приобретения иностранной валюты, необходимой для покрытия 
дефицита платежного баланса, стали применяться СДР путем перевода их со счета 
одной страны на счет другой в МВФ. Однако эмиссия СДР незначительна, их доля в 
международных ликвидных резервах невелика (2,4%).  
 
С 1979 г. страны - члены ЕВС для покрытия временного дефицита платежного баланса 
применяют также ЭКЮ. Вспомогательным средством балансирования платежного 
баланса является продажа иностранных и национальных ценных бумаг на иностранную 
валюту. Например, США частично покрывают пассивное сальдо своего платежного 
баланса, размещая облигации казначейств в центральных банках других стран.  
 
Окончательным средством погашения дефицита платежного баланса служит также 
иностранная помощь в форме субсидий и даров. Например, в 1947 г. 75% совокупного 
дефицита платежных балансов стран Западной Европы были покрыты за счет помощи 
США ценой экономических и политических уступок. В современных условиях привлечение 
помощи особенно характерно для большинства развивающихся стран, платежные 
балансы которых, как правило, дефицитны.  
 
Активное сальдо платежного баланса используется государством для погашения (в том 
числе досрочного) внешней задолженности страны, предоставления кредитов 
иностранным государствам, увеличения официальных золотовалютных резервов, вывоза 
капитала в целях создания второй экономики за рубежом.  
 
Новым явлением стало межгосударственное регулирование платежного баланса с 
середины 70-х годов. Оно возникло как следствие интернационализации хозяйственных 
связей и недостаточной эффективности национального регулирования. С возрастанием 
роли внешних факторов воспроизводства длительное не равновесие платежного баланса 
усиливает диспропорции в экономике отдельных стран и в мировом хозяйстве. Поэтому 
ведущие страны разрабатывают методы коллективного регулирования платежного 
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баланса. К межгосударственным средствам регулирования платежных балансов 
относятся: согласование условий государственного кредитования экспорта; 
двухсторонние правительственные кредиты, краткосрочные взаимные кредиты 
центральных банков в национальных валютах по соглашениям «своп»; кредиты 
международных валютно-кредитных и финансовых организаций, прежде всего МВФ.  
 
Превышение допустимой в мировом сообществе нормы задолженности страны ставит 
проблемы экономического, а затем политического характера. Поскольку рынки 
ограничивают кредиты таким странам, покрытие дефицита ее платежного баланса 
возможно лишь за счет условных кредитов, в частности МВФ, предусматривающих 
стабилизационные программы, а также вмешательство кредиторов и международных 
организаций в экономику и политику стран-заемщиц. Поэтому в целях уменьшения риска 
подобной зависимости страны-должники, в том числе промышленно развитые, 
переориентируют экономическую политику в целях уменьшения внешнего 
государственного долга. Эффективным средством оздоровления платежного баланса 
является сокращение военных расходов, в том числе зарубежных.  
 
Мировой опыт регулирования платежного баланса свидетельствует о трудностях 
одновременного достижения внешнего и внутреннего равновесия национальной 
экономики. Это усиливает две тенденции - партнерство и разногласия - во 
взаимоотношениях стран с активным и пассивным платежным балансом.  

 

 

ФАКТОРЫ, ВЛИЯЮЩИЕ НА ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС 

Платежным балансом называется соотношение между суммой всех платежей, 

произведенных данной страной другим странам за определенный период, и 
суммой всех поступлений, полученных ею за тот же период от других стран. 
Баланс, в котором поступления денежных средств превышают их расходование, 
называют активным, в противоположном случае - пассивным.  

СТРУКТУРА ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА 

Платежный баланс имеет следующие разделы : 

 торговый баланс, т.е. соотношение между вывозом и ввозом товаров; 

 баланс услуг и некоммерческих платежей (баланс «невидимых» операций); 

 баланс движения капиталов и кредитов 

Торговый баланс 

Исторически внешняя торговля выступает исходной формой международных 
экономических отношений, связывающей национальные хозяйства в единое мировое 
хозяйство. Благодаря внешней торговле складывается международное разделение 
труда, которое углубляется и совершенствуется с развитием внешней торговли и других 
международных экономических операций .  
 
Показатели внешней торговли традиционно занимают важное место в платежном 
балансе. Соотношение стоимости экспорта и импорта товаров образует торговый 
баланс. Поскольку значительная часть внешней торговли осуществляется в кредит, 

существуют различия между показателями торговли, платежей и поступлений, 
фактически произведенных за соответствующий период.  
 
Экономическое значение актива или дефицита торгового баланса применительно к 
конкретной стране зависит от ее положения в мировом хозяйстве, характера ее связей с 
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партнерами и общей экономической политики. Для стран, отстающих от лидеров по 
уровню экономического развития, активный торговый баланс необходим как источник 

валютных средств для оплаты международных обязательств по другим статьям 
платежного баланса.  
 
Для ряда промышленно развитых стран (Япония, ФРГ и др.) активное сальдо торгового 
баланса используется для создания второй экономики за рубежом.  
 
Пассивный торговый баланс считается нежелательным и обычно оценивается как 
признак слабости внешнеэкономических позиций станы. Это правильно для 
развивающихся стран, испытывающих нехватку валютных поступлений . Для 
промышленного развития стран это может иметь иное значение. Например, дефицит 
торгового баланса США (с 1971 г.) объясняется активным продвижением на их рынок 
международных конкурентов (Западной Европы, Японии, Гонконга, Тайваня, Южной 
Кореи и других стран) по производству товаров все большей сложности. В результате 
складывающегося международного разделения труда более эффективно используются 
ресурсы в мировых масштабах. Зеркальным отражением дефицита внешней торговли 
США служит активное сальдо по этим операциям у упомянутых партнеров, которые 
используют валютные поступления для заграничных капиталовложений, в том числе в 
США. .  
 

 

Баланс услуг 

Баланс услуг включает платежи и поступления по транспортным перевозкам, 

страхованию, электронной, телекосмической, телеграфной, телефонной, почтовой и 
другим видам связи, международному туризму, обмену научно-техническим и 
производственным опытом, экспертным услугам, содержанию дипломатических, торговых 
и иных представительств за границей, передаче информации, культурным и научным 
обменам, различным комиссионным сборам, рекламе, ярмаркам и т. д. Услуги 
представляют собой динамично развивающийся сектор мировых экономических связей; 
его роль и влияние на объем и структуру платежей и поступлений постоянно возрастают.  
 
С ростом уровня благосостояния в развитых странах резко увеличились масштабы 
международного туризма, в составе которого значительную часть составляют деловые 
поездки в связи с интернационализацией современного производства .  
 
Развитие международного производства, научно-техническая революция и другие 
факторы интернационализации хозяйственной жизни стимулировали торговлю 
лицензиями, ноу-хау, другими видами научно-технического и производственного опыта, 
лизинговые операции (аренда оборудования), деловые консультации и другие услуги 
производственного и персонального характера.  
 
По принятым в мировой статистике правилам в раздел «услуги» входят выплаты доходов 
по инвестициям за границей и процентов по международным кредитам, хотя по 
экономическому содержанию они ближе к движению капиталов и услуг. В платежном 
балансе выделяются статьи: предоставление военной помощи иностранным 
государствам, военные расходы за рубежом. Они как бы примыкают к операциям услуг.  
 
По методике МВФ принято также показывать особой позицией в платежном 
балансе односторонние переводы. В их числе: государственные операции - субсидии 
другим странам по линии экономической помощи, государственные пенсии, взносы в 
международные организации; частные операции - переводы иностранных рабочих, 
специалистов, родственников на родину. Этот вид операций имеет большое 
экономическое значение. Италия, Турция, Испания, Греция, Португалия, Пакистан, Египет 
и другие страны уделяют большое внимание регулированию выезда за границу своих 
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граждан на заработки, так как используют этот источник значительных валютных 
поступлений для развития экономики. Для ФРГ, Франции, Великобритании, Швейцарии, 
США, ЮАР и других стран, временно привлекающих иностранных рабочих и 
специалистов, напротив, такие переводы средств служат источником дефицита этой 
статьи платежного баланса.  
 
Перечисление операции услуг, движения доходов от инвестиций , сделки военного 
характера и односторонние переводы называют «невидимыми» операциями, 
подразумевая, что они не относятся к экспорту и импорту товаров, т.е. осязаемых 
ценностей. В их составе выделяются три основные группы сделок; услуги, доходы от 
инвестиций, односторонние переводы.  
 

 

Баланс движения капиталов и кредитов 

Баланс движения капиталов и кредитов выражает соотношение вывоза и ввоза 

государственных и частных капиталов, предоставленных и полученных международных 
кредитов. По экономическому содержанию эти операции делятся на две категории: 
международное движение предпринимательского и ссудного капитала.  
 
Предпринимательский капитал включает прямые заграничные инвестиции 
(приобретение и строительство предприятий за границей) и портфельные инвестиции ( 
покупка ценных бумаг заграничных компаний). Прямые инвестиции являются важнейшей 
формой вывоза долгосрочного капитала и оказывают большое влияние на платежный 
баланс. В результате этих инвестиций развивается международное производство , 
которое интегрирует национальные экономики в мировое хозяйство на более высоком 
уровне и прочнее, чем торговля. В 1992г. Накопленная стоимость прямых пограничных 
инвестиций всех стран, подсчитанная методом суммирования ежегодных вложений 
нарастающим итогом, составила около 2 трлн. долларов. Вывоз предпринимательского 
капитала происходит интенсивнее, чем рост производства и внешней торговли, что 
свидетельствует о его ведущей роли в интернационализации хозяйственной жизни. 
Более двух третей стоимости прямых заграничных инвестиций составляют взаимные 
капиталовложения развитых стран. Это означает, что хозяйственные связи между ними 
укрепляются в большей степени, чем с остальным миром.  
 
Международное движение ссудного капитала классифицируется по признаку срочности.  

 

1. Долгосрочные и среднесрочные операции включают государственные и частные займы и 
кредиты, предоставленные на срок более одного года. Получателями государственных 
займов и кредитов выступают преимущественно отстающие от лидеров страны, в то 
время как передовые развитые государства являются главными кредиторами. По-иному 
выглядит картина с частными долгосрочными займами и кредитами. Здесь также 
развивающиеся страны прибегают к заимствованию у частных кредитно-финансовых 
институтов развитых стран. Но и в развитых странах корпорации активно используют 
привлечение ресурсов с мирового рынка в форме выпуска долгосрочных ценных бумаг 
или банковского кредита. 

2. Краткосрочные операции включают международные кредиты сроком до года, текущие 

счета национальных банков в иностранных банках (авуары), перемещение денежного 
капитала между банками. В последние два десятилетия межбанковские краткосрочные 
операции на мировом денежном рынке приобрели большой размах. Если в 60-70-е годы 
преобладало стихийное перемещение «горячих» денег, что усиливало инфляцию и 
кризис Бреттонвудской валютной системы, то в 80-е – начало 90-х гг. основной поток 
краткосрочных денежных капиталов (ежегодно 100—150 млрд. долларов) направлялся в 
США, привлекаемый сравнительно высокими процентными ставками и стабильным 
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курсом доллара. После прихода к власти Буша и переориентации экономической 
политики США на слабый доллар и низкие ставки, основной поток инвестиций направился 

на развивающиеся рынки. 

РЕШЕНИЕ ПРОБЛЕМЫ НЕСБАЛАНСИРОВАННОГО БАЛАНСА 

Несбалансированность платежного баланса по текущим операциям и движению 
капиталов регулируется за счет резервов Центрального банка. Если дефицит баланса 
текущих операций меньше, чем положительное сальдо счета финансовых операций с 
капиталом, то запасы иностранной валюты в ЦБ увеличатся. Если больше, то нехватка 
поступлений в страну иностранной валюты по сумме этих счетов компенсируется из 
запасов ЦБ. В сумме сальдо счета текущих операций, сальдо счета финансовых 
операций с капиталом и изменение официальных резервов ЦБ должны составить ноль. 
Это означает, что платежный баланс в итоге должен быть сведен без остатка.  
 

 

РАСЧЕТНЫЙ БАЛАНС 

В отличие от платежного баланса, включающего в себя только сумму денежных платежей 
страны и ее денежных поступлений за определенный период времени, расчетным 
балансом за определенный период принято называть соотношение всех денежных 
требований и обязательств данной страны, возникших за данный период. В то время как 
в платежный баланс входят лишь фактически произведенные и полученные платежи, в 
расчетный баланс входят все требования и обязательства страны по отношению к другим 
странам, хотя бы по ним в данный период платежи еще не были произведены. Например, 
в расчетный баланс входит весь экспорт и импорт товаров, тогда как в платежный баланс 
входят лишь фактическая выручка от экспорта товаров за данный период и фактические 
расходы на оплату импортных товаров.  
 
Расчетным балансом на определенную дату называется соотношение между общей 

суммой задолженности данной страны другим странам и общей суммой их 
задолженности данной стране на указанную дату. В отличие от расчетного баланса за 
год, в который входят только денежные требования и обязательства, возникшие в 
течение этого года, в расчетный баланс на определенную дату входят все имеющиеся к 
этому моменту требования и обязательства данной страны независимо от времени их 
возникновения. Расчетный баланс на определенную дату иначе называется балансом 
международной задолженности, так как последний характеризует страну как нетто-
должника и показывает величину ее будущих платежей. Активный расчетный баланс 
показывает, что страна является нетто-кредитором, пассивный - нетто-должником.  
 
Расчетный баланс отличается от платежного баланса еще и тем, что составляется 
наперед, чтобы знать как сложатся требования и обязательства в будущие годы.  

 

 

ОСНОВНЫЕ МЕТОДЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА 

Платежный баланс имеет прямую и обратную связь с воспроизводством. С одной 
стороны, он складывается под влиянием процессов, происходящих в 
воспроизводстве, а с другой - воздействует на него, так как влияет на курсовые 
соотношения валют, золото - валютные резервы, валютное положение, внешнюю 
задолженность, направление экономической, в том числе валютной, политики, 
состояние мировой валютной системы. Платежный баланс дает представление об 
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участии страны в мировом хозяйстве, масштабах, структуре и характере ее 
внешнеэкономических связей. В платежном балансе отражаются:  

 Структурные диспозиции экономики, определяющие разные возможности экспорта и 
потребности импорта товаров, капиталов и услуг; 

 Изменения в соотношении рыночного и государственного регулирования экономики; 

 Конъюнктурные факторы (степень международной конкуренции, инфляции, изменения 

валютного курса и др.). 

 

НА СОСТОЯНИЕ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА ВЛИЯЕТ РЯД 
ФАКТОРОВ. 

1. Неравномерность экономического и политического 
развития стран, международная конкуренция.  

После второй мировой войны сложился активный платежный баланс США при 
крупном дефиците платежных балансов стран Западной Европы и Японии в силу 
отставания их экономического потенциала. В этом проявилась характерная до 
конца 50-х годов моноцентрическая система господства во главе США. Так, в 
период после второй мировой войны и до 60-х годов торговые балансы 
большинства стран Западной Европы и Японии были обычно пассивными. 
Торговый баланс США в те же годы сводился с огромным активным сальдо (в 
1947 г. 10 млрд. долларов) благодаря укреплению позиций американских 
монополий на мировом рынке, устойчивости доллара. Превращение США в 
международного инвестора и кредитора обусловило приток огромных дивидендов 
и процентов из-за рубежа. Прибыли США только от прямых заграничных 
инвестиций увеличились с 3,5 млрд. в 1996 г. До 18,8 млрд. долларов в 1981 г., в 
том числе 7,6 млрд. долларов от капиталовложений в развивающихся странах.  

 
Однако доля США в ежегодном приросте прямых инвестиций уменьшилась с 50% в 1967 
г. до 30% в 1973 г. и 4% в 1980 г. за счет увеличения доли Западной Европы и Японии, а с 
1985 г. США стали нетто-импортером капитала. Нетто-долг США составил 400 млрд. 
долл. В 1987 г. и примерно 700 млрд. в начале 90-х годов.  
 
Падение доли США в мировом промышленном производстве (с 54,6% в 1948 г. до 37,8% 
в 1984г.), экспорте товаров (с 33,0% до 12,7% соответственно), экспорте капиталов (на 
20% за 70-е годы) при резком увеличении военных расходов, в том числе за границей, 
привело к хроническому дефициту их платежного баланса. Противоречия между 
сложившимися к началу 70-х годов тремя центрами - США, Западной Европой ( в первую 
очередь странами ЕЭС), Японией -отражаются на состоянии их платежных балансов. 
Нестабильность платежного баланса США нарастает. По мере усиления 
западноевропейского и японского центров, их экономического и научно-технического 
потенциала, экспансии на мировых рынках товаров и капиталов платежные балансы ряда 
стран Западной Европы (особенно ФРГ) и Японии в 70-е и 80-е годы, как правило, 
сводились с крупным положительным сальдо, что превратилось в одну из острых 
проблем международных Экономических и валютно-кредитных отношений. На рубеже 70-
80-х годов произошли новые сдвиги: временно образовались активное сальдо платежного 
баланса по текущим операциям США и крупный дефицит у Японии, стран-членов ЕЭС, в 
том числе ФРГ и Франции. Однако затяжной мировой экономический кризис и падение 
конкурентоспособности американских товаров, во многом связанное с повышением курса 
доллара, привели к ухудшению текущего платежного баланса США в 1982-1985 гг. 
Японии удалось активизировать текущие операции своего платежного баланса, а ФРГ- 
значительно уменьшить дефицит и выровнять платежный баланс главным образом в 
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результате улучшения показателей по внешней торговле.  
 

 

2. Циклические колебания экономики. 

В платежных балансах находят выражение колебания, подъемы и спады хозяйственной 
активности в стране, так как от состояния внутренней экономики зависят ее 
внешнеэкономические операции. Колебания платежного баланса, обусловленные 
механизмом промышленных циклов, способствуют перенесению внутриэкономических 
циклических процессов из одной страны в другие. Рост производства вызывает 
увеличение импорта топлива, сырья, оборудования, а при замедлении темпов 
экономического роста ввоз товаров сокращается. Экспорт товаров, капиталов, услуг в 
большей степени реагирует на изменения условий мирового рынка. При вялом 
хозяйственном развитии вывоз капитала обычно увеличивается. При ускоренном 
развитии экономики, когда растут прибыли, усиливается кредитная экспансия в стране, 
повышается процентная ставка, темп вывоза капитала падает. В силу асинхронности 
современного экономического цикла его колебания влияют на платежный баланс 
зачастую косвенно. Мировые экономические кризисы приводят к крупномасштабным 
дефицитам платежных балансов то одних, то других стран.  
 

 

3. Рост заграничных государственных расходов. 

Тяжелым бременем для платежного баланса являются внешние правительственные 
расходы, которые преследуют разнообразные экономические и политические цели.  
 

 

4. Милитаризация экономики и военные расходы. 

Основная масса государственных расходов США за границей , отражающихся в 
платежном балансе , предназначена на военные цели (более 50%; в их числе 
содержание и оснащение военных баз за рубежом, военная помощь). Косвенное 
воздействие военных расходов на платежный баланс определяется их влиянием на 
условия производства, темпы экономического роста, а также масштабами изъятия из 
гражданских отраслей ресурсов, которые могли бы использоваться для 
капиталовложений , в частности в экспортные отрасли. Если экспортные отрасли 
загружены военными заказами, а средства, которые можно применить для расширения 
вывоза товаров, направляются на военные цели, это приводит к сокращению экспортных 
возможностей страны. Гонка вооружений вызывает увеличение импорта военно-
стратегических товаров, в том числе многих видов сырья (нефти, каучука, цветных 
металлов), сверх нормальных потребностей мирного времени. Разрядка международной 
напряженности благодаря преобразованиям в странах Восточной Европы и бывшего 
СССР может оказать позитивное влияние на платежные балансы.  
 

 

5. Усиление международной финансовой 
взаимозависимости. 

В современных условиях движение финансовых потоков стало важной формой 
международных экономических связей. Это обусловлено увеличением масштабов вывоза 
капиталов, развитием мирового рынка ссудных капиталов, включая еврорынки, 
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финансовые рынки, в условиях либерализации условий сделок. Важным фактором 
движения капиталов стали усиление не равновесия платежного баланса и потребность в 
привлечении заемных средств для покрытия его пассивного сальдо. В итоге финансовая 
взаимозависимость стран стала сильнее коммерческой взаимозависимости. Это 
усиливает валютные и кредитные риски, в первую очередь риск неплатежеспособности 
заемщика. Двойственное влияние вывоза капитала на платежный баланс страны-
экспортера заключается в том, что он увеличивает его пассив, но служит базой для 
притока в страну процентов и дивидендов через определенный период. Однако приток 
процентов и дивидендов уменьшается при реинвестиции части прибылей в стране 
приложения капитала. Например, филиалы американских корпораций в Западной Европе 
реинвестируют примерно половину прибылей, полученных в этом регионе. Вывоз 
капитала отвлекает средства, которые могли бы быть использованы для модернизации 
экспортных отраслей.  
 

 

6. Изменения в международной торговле. 

НТР, рост интенсификации хозяйства, переход на новую энергетическую базу вызывают 
структурные сдвиги в международных экономических связях. Более интенсивной стала 
торговля готовыми изделиями, в том числе наукоемкими товарами, а также нефтью, 
энергоресурсами. Резкое повышение цен на нефть в 70-х и начале 80-х годов (в 18 раз в 
1980 г. против 1971 г.) привело к дефициту текущих операций платежного баланса стран - 
импортеров нефти ряда промышленно развитых стран, включая США , развивающихся 
стран и активизации платежного баланса нефти экспортирующих стран ОПЕК. Война в 
Персидском заливе, начавшаяся в январе 1991г., вызвала скачек цены на нефть. C июня 
по октябрь 1993г.цена на кофе повысилась с 900 до 1600 долл. за тонну.  
 
В географии товарных потоков наметился сдвиг в сторону расширения обмена между 
промышленно развитыми странами (70% мировой торговли ; cтран ЕС- 38%) при 
сокращении удельного веса развивающихся в их внешней торговле. Bзаимная торговля 
промышлен но развитых стран поглощает 80% их экспорта (стран ЕС-58%), а торговля 
между развивающимися странами составляет лишь 1/4 их экспорта. Это обостряет 
конкуренцию на мировом рынке  
 

 

7. Влияние валютно-финансовых факторов. 

Девальвация обычно поощряет экспорт , а ревальвация стимулирует импорт при прочих 
равных условиях . Нестабильность мировой валютной системы ухудшает условия 
международной торговли и расчетов. В ожидании снижения курса национальной валюты 
происходит смещение сроков платежей по экспорту и импорту: импортеры стремятся 
ускорить платежи , а экспортеры, напротив :задерживают получение вырученной 
иностранной валюты (политика «лидз энд лэгз»). Достаточен небольшой разрыв в сроках 
международных расчетов , чтобы вызвать значительный отлив капиталов из страны.  
 

 

8. Отрицательное влияние инфляции. 

Это происходит в том случае, если повышение цен снижает конкурентоспособность 
национальных товаров , затрудняя их экспорт, поощряет импорт товаров и способствует 
бегству капиталов за границу.  
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9. Чрезвычайные обстоятельства (форс-мажор). 

Неурожай, стихийные бедствия, катастрофы и т.д. отрицательно влияют на платежный 
баланс.  
 
Платежные балансы реагируют на торгово-политическую дискриминацию определенных 
стран, создающих искусственные барьеры и препятствующих развитию взаимовыгодных 
отношений. Например, банановые войны последнего времени США и Евросоюза или 
введение Джорджем Бушем-младшим высоких пошлин на импорт стали в США.  

 

 

ЕВРОПА – ПУТЬ К ОБЪЕДИНЕНИЮ 

ОТ ПАНЕВРОПЫ К «УГЛЮ И СТАЛИ» 

До второй мировой войны миру не доводилось видеть такого 
количества несчастий - 32 миллиона погибших, полки беженцев, 
голод, нужда, преследования. Как преградить путь такого рода 
катастрофам? Как защитить национальные интересы стран 
Европы и заложить фундамент мирного сосуществования? В 
поисках ответа вспомнили об унии Паневропы: еще в 1924 году 

была такая идея – основать союз стран Европы. Но начался кризис 1929 года, и об этом 
забыли.  
 
Первым об идее объединения напомнил премьер-министр Великобритании У. Черчилль. 
19 сентября 1946 года, выступая в Цюрихе, он предложил основать Евросоюз, который 
объединил бы европейцев в «Соединенные страны Европы». А для этого, говорил У. 
Черчилль, необходимо, чтобы Франция и Германия помирились, поскольку вражда 
именно между этими странами стала причиной всех трагических конфликтов в XIX и XX 
веках. В 1948 году в Гааге руководители европейских стран поддержали идею Черчилля.  
 
Так началось ЕВРОДВИЖЕНИЕ, которое позже охватило все страны Европы. А тогда 
активнее всего в это движение включилась французская и немецкая молодежь. Но не все 
было гладко на пути объединения Европы. Больше всего проблем возникало при 
согласовании интересов Западной Германии и Франции. Но все же, честь дать старт 
процессу европейского объединения справедливо выпала министру иностранных дел 
Франции Роберу Шуману, официально обратившемуся к правительству Федеративной 
Республики Германии с предложением похоронить все взаимные обиды минувших лет и 
начать отношения с чистого листа.  
 
9 мая 1950 года министр иностранных дел Франции Р.Шуман обнародовал декларацию, в 
которой было высказано следующее предложение: надзор за добычей каменного угля и 
производством стали в Германии и Франции поручить независимой организации, в 
которую могли бы вступить и другие страны. Сегодня эта дата празднуется как день 
рождения Европы.  
 
Именно в Декларации Шумана впервые были не просто высказаны предложения и 
намерения, но и сформулирована цельная концепция европейской интеграции. Большой 
вклад в ее разработку внес известный французский политик Жан Монне, справедливо 
считающийся одним из видных идеологов и практиков европейского единства.  
 
В Декларации Шумана был предложен первый шаг - создание Европейского объединения 
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угля и стали (ЕОУС). И в 1951 году Парижский договор ознаменовал его создание шестью 
странами Западной Европы: Бельгией, Италией, Люксембургом, Нидерландами, 
Францией и ФРГ. Во главе ЕОУС, начавшего свою работу 10 августа 1952 года, встал 
Жан Монне. Первые плоды работы можно было пожинать уже через считанные месяцы: в 
феврале 1953 года был создан единый рынок угля, железной руды и металлолома, а в 
мае - стали.  
 

 

РИМСКИЙ ДОГОВОР – НАЧАЛО НОВОЙ ЕВРОПЫ 

По прошествии пяти лет, в 1957 году, «шестерка» подписала 
Римский договор, ознаменовавший создание Европейского 
Экономического Сообщества (ЕЭС). Новый договор вступил в 
действие 1 января 1958 года. Он предусматривал постепенное 
введение в действие концепции общего рынка в течение первых 
12 лет после вступления Договора в силу (1958 г.). Этот период, в 
свою очередь, подразделялся на три стадии, по четыре года 

каждая. В течение этого времени, в соответствии с подробным расписанием, 
осуществлялось снижение ограничений вплоть до полного устранения тарифных и 
нетарифных ограничений, во взаимной торговле, унификация таможенных правил и 
введение общего таможенного тарифа, постепенная отмена, устранение ограничений на 
свободу жительства и экономической деятельности, на движение капиталов внутри 
сообщества. Устанавливались также сроки поэтапного введения общих политик.  
 
В целом, идеи заложенные в Римском договоре, были к концу 60-х реализованы.  
 
В последующие несколько лет, сближение европейских стран набрало такие обороты, что 
во второй половине шестидесятых исполнительные органы сообществ слились, 
образовав единую структуру, включающую в себя такие общеевропейские институты, как 
Европейская Комиссия, Европейский Совет, Европейский Парламент, Европейский Суд.  
 
На новый уровень интеграцию вывел Маастрихтский договор, который обозначил рамки 
межправительственного сотрудничества в международных отношениях, в сфере 
безопасности и правоохранительных вопросах. Этот документ предписал и критерии, 
которым необходимо соответствовать для перехода на общую европейскую валюту - 
евро, ныне не только прочно вставшую на ноги, но и успешно потеснившую ведущую 
мировую резервную валюту - американский доллар.  
 

 

РАСШИРЕНИЕ, РАСШИРЕНИЕ, РАСШИРЕНИЕ... 

Процесс европейской интеграции, начавшийся 9 мая 1950 года, 
когда Франция официально предложила заложить «первый 
конкретный фундамент европейской федерации», продолжался. 
После своего первичного объединения, когда в сообщество вошли 
Бельгия, Германия, Франция, Италия, Люксембург и Нидерланды, 
Европа продолжила процесс объединения. В 1973 году в 

Европейское сообщество вошли Великобритания, Дания и Ирландия. Греция 
присоединилась в 1981, Испания и Португалия - в 1986. В 1995 году вошли Австрия, 
Финляндия и Швеция, а объединение приобрело нынешнее название - Евросоюз.  
   
И наконец последним на сегодняшний день стало присоединение 1 мая 2004 года к 
Европейскому союзу новых 10 стран - Венгрия, Кипр, Латвия, Литва, Мальта, Словакия, 
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Словения, Польша, Чехия и Эстония.  
 
С их вступлением ЕС выросла с 15 до 25 стран, территория Союза увеличивается на 
четверть, объем экономики - на 5%, оставляя позади США, население - на 20% до 450 
млн. человек. Новый ЕС становится самым большим по населению единым рынком мире 
и отстает лишь от НАФТА (Североамериканской зоны свободной торговли, 
объединяющей США, Канаду и Мексику) по объемам экономики.  
 

 

Факты 

До своего объединения, ЕС в составе 15 стран являлся почти однородным и богатым. 
В 2000 году население Евросоюза составляло 376 млн., ВВП континента - $8 460 млрд. 
и ВВП на душу населения - $23 470. Для сравнения, население США составляет 282 
млн., ВВП страны - $9 600 млрд. и доход на душу населения - $34 100. Наиболее 
богатой европейской страной является Бельгия - $27 470. Самая бедная страна - 
Греция с доходом $16 860 на чел.. После расширения население ЕС увеличилось на 74 
млн. (39 млн. из которых - население Польши). Самая богатая страна - Кипр ($10 550), 
а Латвия самая бедная страна среди новых членов Союза с доходом $7 070.  

 

 

БЕДНЫЕ РОДСТВЕННИКИ 

Многих экономистов беспокоит относительная бедность новых 
членов союза. Так, средний доход на душу населения во 
вступающих странах составляет всего лишь 40% от этого 
среднего показателя по 15 странам ЕС до расширения. Самые 
богатые - Кипр и Словения. Там этот показатель составляет 70% 
среднеевропейского уровня. В самой бедной из "новых", Латвии, 
он едва превышает 35%. В самой большой из вступающих стран, 

Польше, безработица достигает 20%.  
 
Однако, Евросоюз загодя стал готовиться к приему в свое лоно столь экономически 
слабых стран. В период 2000-2003 гг. ежегодная финансовая помощь, оказываемая 
Евросоюзом центрально- и восточноевропейским странам-кандидатам ЕС, достигла 
примерно 3,3 млрд евро. После присоединения этих стран, произойдет значительное 
увеличение разнообразных бюджетных отчислений на нужды развивающихся экономик. 
Через ожесточенные дебаты новые страны-члены союза сделали большие уступки в 
вопросе дотаций сельскому хозяйству, дав согласие на то, чтобы объем выделенных их 
крестьянам сельскохозяйственных дотаций составил 25 процентов этого показателя в 
старых странах-членах ЕС в 2004 году, в 2005 году -- 30 процентов, а в 2006 году -- 35 
процентов. Хотя такая договоренность резко сократит израсходованные Евросоюзом 
средства на свое расширение, за первые 3 года после присоединения новых членов к 
союзу, общая сумма выделяемых им сельскохозяйственных дотаций и оказываемой им 
региональной помощи все-таки достигнет 40,8 млрд евро.  
 
ЕС также пообещал, что в течение 3 лет после вступления в Евросоюз 10 его новых 
членов не будут нетто-финансирующими странами для общих финансов ЕС. Согласно 
обнародованному Евросоюзом в начале февраля текущего года проекту финансового 
бюджета союза на 2004 год, 10 новых членов ЕС внесут в общие финансы союза взносы 
в размере 3,2 млрд евро, однако они получат от общих финансов союза ассигнования в 
размере 11,8 млрд евро. Упомянутые огромные ассигнования будут использованы для 
строительства в сельскохозяйственных и бедных районах новых стран- членов ЕС 
объектов транспортной, телекоммуникационной и другой инфраструктуры. Кроме этого, 
они также смогут получить кредиты и другое финансирование из Европейского 
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инвестиционного банка и других финансовых органов, созданных на капитале стран-
членов ЕС, для содействия экономическому развитию в регионе.  
 

 

ДАЛЬНЕЙШИЕ ПЕРСПЕКТИВЫ 

Проект конституции ЕС включает положения ранее принятых 
документов, согласно которым любая страна может 
присоединиться к союзу, если разделяет его ценности и находится 
в Европе. Но где заканчивается европейский континент? Когда в 
1987 году ЕС не принял в союз Марокко, это объяснялось 
географическим положением страны. Но многие другие 
государства находятся по отношению к Европе в так называемой 

"серой зоне".  
 
Традиционно границами Европы считаются Босфорский пролив и Уральские горы. 
Поэтому Россия и Турция частично находятся в Европе, а частично - в Азии. При этом 
географический статус трех закавказских государств, которые, кстати, мечтают стать 
частью ЕС, вообще непонятен.  
 
С другой стороны, Кипр находится за пределами турецкой береговой линии и 
географически гораздо ближе к Сирии, чем к Греции. Однако, он станет одной из 10 
стран, которые присоединятся к ЕС в 2004 году.  
Между членами ЕС также нет согласия по поводу возможностей расширения союза после 
присоединения к нему в 2007 году Болгарии, Румынии и, возможно, Хорватии. Меньше 
вопросов вызывает вступление в Евросоюз Норвегии, Швейцарии (эти страны в прошлом 
выражали желание присоединиться к ЕС, но позже изменили свое решение) и Исландии, 
а также западных Балкан.  
 
Албании, Македонии, Боснии-Герцеговине и Сербии-Черногории было обещано членство 
в ЕС, когда и если они выполнят необходимые для этого требования. При этом Турция, 
по поводу вступления которой в ЕС идет бурная дискуссия, продвинулась по пути 
позитивных преобразований гораздо дальше, чем названные балканские страны.  
 
В 1999 году Турция получила статус кандидата, а в 2002 - обещание, что обсуждение ее 
членства начнется в январе 2005 года. Однако многие считают, что эта страна не 
является частью Европы. И даже те, кто выступают за членство Турции, признают, что эту 
страну, которая размерами территории превосходит все страны ЕС, а по уровню жизни 
уступает даже беднейшим восточноевропейским странам, будет весьма непросто 
"переварить".  
 
Туманными остаются перспективы и бывших Советстких Республик. Пока речь не идет ни 
о членстве Российской Федерации с ее громадной территорией и крайне неоднородным 
национальным составом, ни о членстве Украины, где средний доход на душу населения 
составляет чуть меньше 2% от среднего по Европе. Впрочем, еще лет пять назад, 
принятие столь большого количества стран за столь короткое время, тоже казалось 
весьма маловероятным. В случае успешного экономического развития наших стран и 
сохранение ориентации Евросоюза на расширение, членство в этой организации может 
стать делом обозримого будущего.  

 

 

ЕВРО - ЕДИНАЯ ВАЛЮТА ЕВРОПЫ 
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ЭКСКУРС В ИСТОРИЮ ВАЛЮТНЫХ СОЮЗОВ 

Пожалуй, наибольшим своим успехом, за последнее время, 
Брюссель по праву считает создание общеевропейской валюты. И 
хотя введение евро действительно стало возможным лишь 
благодаря существенному прогрессу в деле единения 
европейских стран, сама идея создания валютного союза не так 
уж нова. Попытки создания валютных союзов между различными 
европейскими государствами впервые были предприняты еще в 
XIX- начале XX вв.  
 

Первым валютным союзом в Европе стал Австро-германский валютный союз (1857-1866 
гг.). В 1857 г. Австрия заключила договор с членами Германского таможенного союза, по 
которому три различные валюты были связаны вместе условленным постоянным 
обменным курсом и общей единицей учета. Этот союз, однако, был скорее политическим 
жестом, нежели реальным союзом двух экономик. Просуществовав на бумаге 9 лет он 
распался в 1866 г. с началом войны между Австрией и Пруссией.  
 
В 1865 г. по инициативе Франции был создан Латинский валютный союз (1865-1878 гг.), 
в который вошли Франция, Бельгия, Италия и Швейцария. Франция играла в нем 
доминирующую роль. Целью договора было достижение единообразия чеканки монет, 
которые должны были взаимно приниматься национальными казначействами как 
законное платежное средство. Союз неудачно был основан на биметаллическом (золото-
серебряном) стандарте, тогда как XIX век был веком повсеместного введения единого 
золотого стандарта. В 1878 г. союз, приостановив выпуск серебряных монет, фактически 
перестал существовать.  
 
Скандинавский валютный союз (1875-1917 гг.) образовался в результате заключения 
соглашения между Данией, Норвегией и Швецией о выпуске одинаковых монет. Этот 
союз был успешнее двух предыдущих, ему удалось просуществовал вплоть до Первой 
мировой войны.  
 

 

ИРОНИЯ СУДЬБЫ ИЛИ «НЕ БЫЛО БЫ СЧАСТЬЯ, 
ДА НЕСЧАСТЬЕ ПОМОГЛО» 

Как известно, точкой отсчета в истории развития Европейского Союза 
стал 1957 год. Тогда, в результате подписания Римского Договора, 
было образовано Европейское Экономическое Сообщество, которому в 
будущем суждено будет стать ядром объединенной Европы. Однако, по 
иронии судьбы, зарождение валютного союза европейских государств 
не связано с очередным этапом развития ЕЭС. Старт общей для стран 

Европы валютной политики дал разразившийся в США валютный кризис начала 70-х.  
 
На протяжении 1944-1971гг. Европа была частью системы Бреттон-Вудс. Курсы были 
фиксированными, следовательно стабильными. Все валюты привязывались к доллару, 
доллар привязывался к золоту. Пока экономика Соединенных Штатов процветала, 
система казалась незыблемой. Однако, к концу 60-х, в экономике США наметился кризис. 
Правительство самой могучей экономики мира вынуждено было объявить, что 
приостанавливает конвертацию доллара в золото. Фактически это означало, что доллар 
перестал быть точкой опоры для всех остальных валютных курсов.  
 
При установившихся тесных экономических связях между странами Европы, свободное 
ничем не ограниченное плавание валютного курса каждой из стран, было одинаково всем 
невыгодно и опасно. Нужно было срочно придумать механизм, который бы обеспечил 
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временную замену Бреттон-Вудской системы. Так появилась “Европейская валютная 
змея”, которая начала функционировать 24 апреля 1972 г.  

 
Суть “змеи” заключалась в том, что устанавливались центральные курсы всех валют 
Сообщества между собой. Оговаривалось, что колебания курсов валют стран-участниц не 
должны превышать 2,25% по отношению друг к другу. При достижении змеей границ 
установленных пределов, ЦБ должны были проводить интервенции на валютных рынках 
(купля-продажа иностранной валюты, в основном, американской), а также ряд других 
действий, призванных изменить сложившуюся ситуацию и не допустить дальнейшее 
движение валют от центральных курсов. В случае невозможности сдержать такое 
движение, требовались изменения центральных курсов, которые осуществлялись после 
обсуждения их размеров всеми входящими в группировку странами.  
 
Вскоре, однако, выяснилось, что “змея” может успешно существовать лишь в странах со 
сравнительно однородным характером экономического развития и не очень 
значительными различиями в состоянии платежного баланса. Среди стран-участников 
подобной однородности не наблюдалось, что обуславливало временный выход тех или 
иных стран из системы обмена курсов. К тому же среди национальных правительств 
отсутствовал консенсус относительно передачи валютному сообществу прямых властных 
полномочий, что также не способствовало устойчивости валютной «змеи».  
 
ЭКЮ – предтеча евро  
К концу 70-х годов, возникла насущная необходимость в новом механизме регулирования 
валютных курсов, который бы исправил, ставшие очевидными, ошибки существующей 
системы. Так появилась Европейская Валютная Система, которая начала 

функционировать 13 марта 1979 года.  
Механизм ЕВС образовывали три элемента:  

 

  европейская валютная единица – ЭКЮ ЭКЮ - составная валюта, ее поддерживала 

корзина национальных валют стран Сообщества, причем доля каждого участника 
зависела от веса страны в cовокупном валовом продукте и взаимной торговле. 

  режим совместного колебания валютных курсов – "суперзмея"Действующий механизм 

обменных курсов стран ЕС ограничивал изменения валют в пределах 2,25 процента одна 
относительно другой и в диапазоне не более 15 процентов. 

 Европейский фонд валютного сотрудничества Цель этого Фонда была определена как: 

расширение валютной интеграции в рамках ЕС, а также предоставление кредитов 
странам ЕС для погашения дефицита платежных балансов и расчетов. В таком 
«подлатанном» виде европейская змея просуществовала до введения евро, которое 
заменило собой безналичное ЭКЮ, а затем и наличные национальные валюты стран 

еврозоны. 

МААСТРИХТСКИЙ ДОГОВОР 

В 80-е годы и в начале 90-х годов в Европе и др. регионах 
происходили большие перемены, которые изменили 
международную обстановку (разрушение социализма, ликвидация 
СЭВ, распад СССР, воссоединение Германии и др.). Это требовало 
объединения сил сообществ для того, чтобы они могли выступать 
самостоятельным объединением на международной арене.  
 

И в начале 1990 г. лидеры Германии и Франции - Коль и Миттеран - выступили с идеей 
найти новые пути активизации деятельности сообществ, причем не только в сфере 
экономики, но и во внешней политике, а также в области безопасности Европы. Вслед за 
франко-германской инициативой были выдвинуты предложения о созыве двух 
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межправительственных конференций. Обе начали работать одновременно с декабря 
1990 г.: одна из них рассматривала вопрос о политическом союзе, а другая - об 
экономическом и валютном союзе. В подготовительной работе принимали участие 
министры и эксперты.  
 
Для рассмотрения подготовленного проекта договора было созвано специальное 
заседание Европейского Совета. Заседание состоялось 9-10 декабря 1991 г. в 
Маастрихте - нидерландском провинциальном городе. А 7 февраля 1992 г. Договор о 
Европейском Союзе (официальное наименование документа) был подписан и вступил в 
силу 1 ноября 1993 г. Но по месту своего рождения он чаще всего 
называется Маастрихтским договором. Среди прочего, Маастрихтский договор 

зафиксировал точную дату введения в обращение единой европейской валюты: 1 января 
1999 г и определил критерии по которым страна может войти в еврозону:  
     1.     Уровень инфляции не должен превышать более чем на 1,5 % средний уровень 
трех стран-членов ЕЭС с наиболее низким уровнем инфляции;  
     2.    Государственная задолженность должна составлять менее 60 % от ВНП;  
     3.    Государственный дефицит должен составлять менее 3 % от ВНП;  
     4.    На протяжении по меньшей мере двух лет должны соблюдаться пределы 
колебаний валютного курса, предусмотренные механизмом обменных курсов, без 
девальвации по отношению к валюте других стран-членов ЕЭС;  
     5.    Долгосрочные процентные ставки не должны превышать более чем на 2 % 
средний показатель для трех стран с наиболее низким уровнем инфляции.  
 

 

ВВЕДЕНИЕ ЕВРО 

Дату вступления в силу Маастрихтского договора, 1 ноября 
1993 года, принято считать точкой отсчета создания как 
валюты евро, так и самого Евросоюза.  
 
После подписания этого договора события развивались с 
нарастающей быстротой. В январе 1994 года, с целью 

подготовки создания системы Центрального Банка Сообщества, создается Европейский 
валютный институт во Франкфурте-на-Майне. Руководящим составом института стали 
управляющие центральными банками стран-членов.  
 
В декабре 1995 года «Евро» утверждается в качестве названия единой европейской 
валюты. По мнению всех 15 стран ЕС, это название отражает историческую и культурную 
общность региона и в то же время является достаточно нейтральным, не вызывая 
никаких национальных ассоциаций.  
 
1 июня 1998 г. учреждается Европейский Центральный Банк, разместившийся во 
Франкфурте-на-Майне. В его задачи входят поддержание стабильности цен и проведение 
единой валютной политики во всей зоне евро. Именно ЕЦБ отвечал за развитие и 
введение евро.  
   
И, наконец, 1 января 1999 года, евро было введено в качестве законной валюты в 
странах еврозоны и начало использоваться для безналичных расчетов.  
 
Первоначально в зону евро было допущено 11 европейских государств: Австрия, Бельгия, 
Германия, Ирландия, Испания, Италия, Люксембург, Нидерланды, Португалия, 
Финляндия и Франция. Великобритания, Швеция и Дания воздержались от вступления, 
Греция не соответствовала экономическим нормам. Последняя была принята в еврозону 
в 2000 году, когда смогла достичь требуемых показателей.  
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1 января 2002 г. – евро было введено в наличное обращение.  
 
Проектировка ден. знаков – дизайн национального компромисса  
 
Прообразом графического символа евро послужила греческая буква эпсилон, которая 
соотносится с первой буквой слова «Европа».. Параллельные линии говорят о 
стабильности евро.  
 
Все общеевропейские монеты, независимо от того, где их чеканят, имеют одинаковый 
аверс. А на реверсе каждая нация изображает то, что ей наиболее дорого. К примеру, в 
Германии на монетах изображены федеральный орел, Бранденбургские ворота и 
дубовые листья. В Испании - на 1 и 2-евровых монетах - портрет короля Хуана Карлоса. В 
Бельгии на всех монетах - король Альберт Второй. Королева Беатрикс украшает евро и 
центовые монеты нидерландцев. Лев Финляндии изображен на всех финских центовых 
монетах. В Австрии на 1-евровой монете изображен Вольфганг Амадей Моцарт, а на 2-
евровой - лауреат Нобелевской премии в области литературы и искусства писательница 
Берта фон Зуттнер. На центовых монетах расположены альпийские цветы - эдельвейсы, 
горечавка и альпийская примула.  
 

На купюрах, в отличие от монет, нет национальной 
символики. Каждая из 7 банкнот евро представляет эпоху 
культурной истории Старого Света. Каждая эпоха 
представлена архитектурным стилем, который ей был 
присущ. Так на изображенные банкноте 5 евро ворота - 
элемент классической греко-римской стилистики. На 
купюре 10 евро круглая арка ворот в романском стиле. На 
номиналах в 20, 50 и 100 евро представлены готика, 

ренессанс и барокко. Купюра в 200 евро символизируют элементы стальных и стеклянных 
конструкций века индустриализации. И, наконец, на банкноте 500 евро запечатлены 
символы современной архитектуры конца 20-го века.  
 
На всех купюрах окна и ворота, изображенные на их лицевой стороне, символизируют 
европейский дух открытости и сотрудничества. Мосты, изображенные на обратной 
стороне, символизируют тесное сотрудничество и связь Европы с остальным миром. 
Помимо этого, бумажные знаки имеют надпись «евро» латинскими и греческими буквами, 
изображение флага ЕС, реквизиты эмитента и подпись президента ЕЦБ.  
 
Разработкой дизайна банкнот евро занимались 2200 европейских специалистов, но 
пальма первенства досталась Роберту Калине (Robert Kalina), сотруднику Национального 
банка Австрии, которому лучше всех удалось выразить историческое прошлое, 
настоящее и будущее европейских народов.  
 

 

Европерспективы 

Эстония, Литва, Словения и Кипр будут готовы присоединиться к еврозоне в 2007 году, 
остальные шесть новых стран-членов Евросоюза - Польша, Венгрия, Чехия, Словакия, 
Мальта и Латвия - смогут это сделать к 2010 году. Об этом недавно заявил 
представитель Еврокомиссии.  
 
В качестве первого шага на пути в еврозону - Эстония, Литва, Словения и Кипр уже в 
текущем году намерены ввести фиксированный курс национальных валют по отношению 
к евро.  
 
На сегодняшний день, самый высокий показатель дефицита бюджета из десяти новых 
стран этой региональной организации имеют Чехия - 12,9 процента, Мальта - 9,7 
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процента, Кипр - 6,3 процента, Венгрия - 5,9 процента.  
 

 

ЕВРОСОЮЗУ – ДА, ЕВРО – НЕТ! 

Однако, среди стран ЕС есть и те, которые без особых проблем могут 
достичь соответстветствия маастрихтским критериям, однако не 
желают вступать в еврозону – это Великобритания, Дания и Швеция. 
По мнению экспертов, колебания Великобритании, Дании и Швеции по 
отношению к евро обусловлены в большей степени национальными и 
психологическими причинами, нежели чисто экономическими и 
финансовыми факторами, поскольку евро оказался жизнеспособной 

валютой и сумел осенью 2000 года переломить негативный для него тренд к доллару. 
Островитяне, валюта которых стабильнее, нежели доллар и евро, боятся потерять свой 
национальный идол, связывающий их настоящее достояние с прошлым могуществом 
Британской империи и раствориться в европейской семье народов, т.е. стать 
обыкновенными европейцами, как немцы или французы. Скандинавы как небольшие 
нации рассчитывают неприсоединением к еврозоне сохранить многие преимущества, 
проистекающие из социальной направленности их экономики (как известно, Швеция и 
Дания имеют в ЕС самый высокий уровень налогов - более 50%, а в других государствах - 
в среднем 35-40%). Кстати, в этих двух государствах еще и один из самых высоких 
уровней жизни в мире - в Швеции средний годовой доход на душу населения составляет 
более $30,5 тысяч, а в Дании - более $33,0 тысяч.  
 
В прошедшем 28 Сентября 2000 в Дании общенациональном референдуме, 
относительно присоединения этой страны к еврозоне, победили противники введения 
единой европейской валюты. Против перехода к евро высказалось 53% датчан, за – 47%.  
 
14 сентября 2003 прошел подобный референдум в Швеции, в этой стране также 
большинство ответило "нет" на вопрос, считают ли они необходимым введение в 
королевстве евро. По данным изберкома, против единой европейской валюты 
высказались более 56%, "за" – 42% граждан, имеющих право голоса. На настроение 
принявших участие в голосовании не оказал влияния фактор трагической гибели бывшего 
министра иностранных дел Анны Линд - одной из самых активных сторонниц евро. 
Теперь, согласно шведскому законодательству, до 2013 г. провести следующий 
референдум о новой валюте невозможно.  
 
Великобритания также собирается провести референдум, однако дата его проведения 
пока не установлена. Скорее всего он будет проведен после проведения следующих 
всеобщих выборов, т.е. не ранее 2006 года. Пока же симпатии британцев к новой валюте 
можно оценить по регулярно проводимым опросам. На данный момент около 70% 
британцев высказываются против упразднения их национальной гордости - фунта 
стерлингов.  
 

 

КРАТКИЙ НЕКРОЛОГ 

Примечательно, что многие из национальных валют стран, являющихся участниками 
Экономического и валютного союза, имеют длительную историю.  
 
Австрийский шиллинг был введен в 1924 г.; бельгийский франк — в 1832 г.; финская 
марка — в 1860 г.; французский франк, который был впервые отчеканен в 1360 г. в виде 
золотой монеты, формально был узаконен в качестве денежной единицы в 1799 г.; 
историю немецкой марки можно проследить до XI века, а современная марка была 
введена в 1948 г.; греческая драхма впервые упоминается в VII веке до н.э.; ирландский 
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фунт был принят в 1928 г.; итальянская лира использовалась с XVI века, а переход к 
десятичной денежной системе произошел в 1862 г.; люксембургский франк был введен в 
1848 г.; голландский гульден был отчеканен в 1323 г.; португальский эскудо был введен в 
1720 г., а испанская песета — в начале XIX века.  

 

ШЕНГЕН – ЗОНА СВОБОДЫ 

ШЕНГЕН 

Развитие западноевропейской интеграции поставило вопрос о 
свободе передвижения людей между странами ЕС. Европе были 
известны примеры таких соглашений - например, между 
Великобританией и Ирландией (1949 г.), между Исландией, 
Норвегией, Данией и Швецией (1954 г.) и присоединившейся к ним в 
1955 г. Финляндией под общим названием Северный паспортный 
союз. Однако заключение на уровне Европейских сообществ 

подобного соглашения столкнулось с существенной проблемой – разногласиями между 
странами-участницами (прежде всего между Великобританией и другими странами 
сообщества) относительно объектов применения данной юридической нормы: стоит ли ее 
распространять на находящихся на территории ЕС иностранцев или ограничиться только 
гражданами стран-членов.  
 

 

Энциклопедия 
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Шенгенские правила - принятое в юридической лексике обозначение законодательства 
ЕС в отношении пограничного контроля на внутренних границах между странами 
шенгенской группы. Документы, составляющие Шенгенские правила, состоят из 
Шенгенского соглашения (1985 г.), Конвенции (1990 г.), договоров о вступлении стран в 
шенгенскую зону, а также ряда дополняющих эти договора документов, принятых 
после 1 мая 1999 г.  
 
В результате этого спора процесс отмены внутренних границ пошел по пути развития 
многосторонних соглашений, результатом чего и стало подписание 14 июня 1985 г. в 
люксембургском замке Шенген соглашения между правительствами Бельгии, 
Люксембурга, Нидерландов, ФРГ и Франции о постепенной отмене контроля на общих 
границах. Оно имело целью взаимное признание визы одного из государств европейских 
сообществ на территории других, постепенную отмену контроля на внутренних границах, 
установление режима свободного передвижения для всех граждан стран-участниц 
соглашения, а также других государств ЕС и третьих стран.  
 
С целью разрешения многочисленных технических вопросов в 1990 г. те же государства 
подписали Конвенцию о применении Шенгенского соглашения, определяющую условия 
реализации свободного передвижения. Она получила неофициальное название - Второе 
шенгенское соглашение.  
 
К Конвенции присоединились Италия (1990 г.), Испания и Португалия (1991 г.), Греция 
(1992 г.). Великобритания и Ирландия отказались участвовать в соглашениях, так как 
пожелали сохранить режим визового и пограничного контроля из опасения потерять 
возможность регулирования миграционных потоков. Австрия и Швеция присоединились к 
Шенгенским соглашениям после вступления в ЕС в 1995 г. В 2001 г. шенгенская зона 
расширилась за счет присоединения стран Северного паспортного союза - Финляндии, 
Швеции, Дании, Норвегии и Исландии (две последние не являются членами ЕС).  
 

Амстердамский договор 1997 г. предусматривает обязательное 
принятие шенгенских правил всеми присоединяющимися к ЕС 
государствами. Саммит ЕС в Тампере 1999 г. подчеркнул 
необходимость принятия шенгенских правил странами кандидатами 
в ЕС из числа государств Центральной и Восточной Европы еще до 
вступления в ЕС, что побудило их реформировать систему выдачи 
виз в 2002 - 2003 г.  
 
В то же время можно наблюдать достаточную гибкость в отношении 

государств ЕС, оставшихся вне шенгенской зоны. Так, допускается возможность 
«избранного» участия Великобритании и Ирландии в той части Шенгенских соглашений, 
которые касаются доступа к информационной системе СИС, сотрудничества в области 
внутренних дел и правосудия. Кроме того, Шенгенскими правилами предусмотрено право 
государств-членов на введение ограничений свободы передвижения лиц, вводимые на 
определенный срок в случае угрозы безопасности данным государствам (например, на 
время проведения чемпионата мира по футболу для борьбы с фанатами хулиганами).  
 
Шенгенские правила, например, предусматривают:  

 

 отмену пограничного и таможенного контроля на внутренних границах между входящими 

в него странами 

 введение единых правил въезда и выезда на всех внешних границах стран-участниц. 
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ЧАСТЬ 1. НЕФТЬ – ЧЕРНАЯ КРОВЬ 
ЧЕЛОВЕЧЕСТВА 

УГЛЕВОДОРОДНЫЙ ВЕК 

Нестабильность положения американских войск в Ираке, теракты в 
Саудовской Аравии и постепенное оживление мировой экономики 
вызвали резкое повышение цен на сырую нефть. В начале этого 
месяца был достигнут исторический максимум: 42.75$ (за баррель 
Американской легкой нефти).  

 
Как это водится в таких случаях, о нефти заговорили. О ее важности; альтернативах 
этому невосполнимому ресурсу; кто, что, сколько и кому продает; кто заинтересован в 
высоких ценах на черное золото, а кому напротив они крайне невыгодны. По всему миру 
прошла волна повышения цен на бензин – нефть стала интересна и рядовому 
потребителю.  
 
Этот исторический очерк – попытка разобраться почему же нефть для всех нас так важна 
и как человечество пришло к столь высокой зависимости от ресурса, который когда-
нибудь обязательно закончится. А зависимость эта действительно велика. Из нефти 
сегодня производят: машинные масла и смазочные материалы, спирты, пластмассы, 
удобрения, моющие средства, взрывчатку, пластилин, полиэтиленовую пленку, 
рыболовную леску, хозяйственные сумки, синтетические нитки и ткани (нейлон, капрон), 
одежду (чулки, шубы, белье, куртки). Из нефти получают резину, из которой производятся 
шины и камеры колес всех машин, самолетов, велосипедов. Из нее также делают краски, 
лекарства, битум для изоляции труб и покрытия дорог. Что еще? Синтетический аммиак, 
произведенный из нефти, - удобрение в сельском хозяйстве.  
 
Нефтесодержащие ядохимикаты убивают насекомых-вредителей и сорняки. Полученный 
из нефти воск - материал для свечей, вощеной бумаги и целлофана. Нефтепродукты идут 
на изготовление копировальной бумаги, красителей для печатания книг, газет. Асфальт 
по которому мы все ходим также изготовляется из нефти.  
 
Всего в ходе процесса очищения нефть превращается в более чем 2000 полезных 
продуктов. Не многие это знают. Для большинства нефть – это синоним топлива. И, 
действительно, сегодня на энергии нефти работают миллионы машин и различных 
механизмов, жизнь без которых для нас немыслима. Когда-то, начав использование 
металлов, человечество перешло от каменного к бронзовому, а затем к железному веку. 
Без преувеличения исторической значимости нефтепродуктов, можно сказать, что сейчас 
мы живем в углеводородном веке. По сути на нефти построена вся современная 
цивилизация. А ведь начиналось все с малого. Смешно сказать, с... керосина для ламп.  
 

 

КЕРОСИН – СВЕТ ДОСТУПНЫЙ ВСЕМ 

В середине XIX в., стремительный рост населения и развитие 
экономики вызвали потребность в более сильном искусственном 
освещении, нежели тусклый свет от лампадки с животным или 
растительным жиром. Те, кто побогаче, столетиями довольствовались 
светом, который давала при горении ворвань (получаемая из китового 
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жира), считавшаяся лучшим источником яркого освещения. Однако добывать ее 
становилось все дороже, поскольку численность китов падала, и китобойным судам 
приходилось отправляться все дальше и дальше. Появились более дешевые жидкие 
вещества для освещения. Увы, все они были несовершенными. Самым популярным был 
камфин - производное скипидарного масла, которое давало яркий свет, но было 
чрезвычайно пожароопасным, и могло привести к взрыву в жилом доме. Существовал 
еще так называемый городской газ, получаемый путем перегонки угля - его закачивали по 
трубам в фонари уличного освещения и в городские дома представителей растущего 
среднего и высшего класса. Но "городской газ" стоил дорого, а потребности в более 
дешевом и надежном освещении резко возросли.  
 
Существовала еще одна потребность - в смазочных материалах. Появившиеся благодаря 
достижениям в машиностроении механические ткацкие станки и паровые печатные 
машины создавали такое трение, с которым не справлялась обычная смазка типа свиного 
сала.  
 
Предприниматели пытались найти пути для удовлетворения потребностей производства. 
В 1854 году канадский врач и геолог-самоучка Абрахам Геснер получил патент на 
горючее масло, изготовленное из каменного угля и названное керосином (по-гречески 
"восковая жидкость"). Три года спустя американец Майкл Диц изобрел керосиновую 
лампу, после чего керосин стал самым ходовым товаром. К 1859 году 34 компании в США 
производили керосина или "угольного масла", как их тогда называли, на сумму 5 
миллионов долларов в год. Впрочем, качества нового продукта оставляло желать 
лучшего а цена его оставалась достаточно высокой.  
 
Нужен был новый материал, который позволил бы создать действительно дешевый свет. 
Поиски новых горючих субстанций продолжались. Проводились опыты перегонки дерева, 
торфа, горючих сланцев, антрацита, а также нефти.  
 
Хотя добыча последней была в те времена более чем мизерной, несколько нью-йоркских 
бизнесменов наняли известного ученого, профессора Салливана, для продолжения 
опытов по коммерческой перегонке нефти и в 1954 году открыли первую в мире 
нефтяную компанию Pennsylvania Rock Oil Со. В то время нефть добывалась весьма 
примитивными способами: сцеживанием с поверхности ручьев, либо отжиманием 
вымоченного в нефтесодержащей воде одеяла либо тряпья.  
 
Прошло несколько лет. Профессор Салливан отладил процесс перегонки сырой нефти в 
керосин достаточно высокого качества. Теперь, если бы новоявленным 
предпринимателям удалось отыскать способ дешевой и массовой добычи добычи этого 
вещества, то они получали бы контроль над рынком светильных масел, вытеснив с него 
более дорогую и менее качественную продукцию конкурентов. Тогда-то одному из 
руководителей предприятия, Джорджу Бисселю, и пришла в голову идея добывать нефть 
из земли как воду, с помощью буровой установки.  
 

 

ПОЛКОВНИК ЭДВИН ДРЕЙК 

После тяжелого периода, связанного со сбором для нового проекта 
средств (идея, что нефть может залегать под землей в больших 
количествах словно вода, у многих вызывала в лучшем случае 
усмешку), начались поиски человека, который мог бы взяться за 
столь безумный проект. Совершенно случайно им оказался 38-
летний отставной железнодорожный кондуктор Эдвин Дрейк. Не 
имея никакого образования кроме начальной школы, он сменил 
множество профессий — клерка, продавца, курьера, кондуктора. 
Был весельчаком, балагуром и как оказалось позже, обладал одной 
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замечательной чертой характера – упорством. Впрочем, это проявилось позже, тогда же 
он просто понравился Таунсенду (второму руководителю предприятия) и ему предложили 
заняться реализацией этого безумного проекта.  
 
Отправляя Дрейка в Пенсильванию, Таунсенд мудро позаботился о "верительных 
грамотах" для своего посланца. Будучи наслышан о возможных неприятностях при 
пересечении границ штатов, а также желая впечатлить местное население, Таунсенд 
заблаговременно отправил в место назначения несколько сопроводительных писем, в 
которых Дрейк именовался не иначе как "полковник Э. Л. Дрейк". Так был изобретен 
несуществующий полковник, которому по прибытии в декабре 1857 года в крошечную 
обнищавшую деревушку Тайтусвиль был оказан теплый, радушный прием.  
 
В марте 1858 года была вырыта глубокая открытая шахта, со дна которой приступили к 
бурению. С самого начала Дрейку пришлось столкнуться с множеством затруднений из-за 
недостатка нужных ему людей и инструментов. Никто не питал доверия к человеку, 
который хотел добывать нефть из водоподъемной шахты. Наконец, весной 1859 г. Дрейку 
удалось найти опытного бурильщика, который занимался своим делом около 30 лет. Дело 
пошло немного быстрее. Однако, не смотря на углубляющуюся шахту, нефти не было.  
 
Наконец наступил момент, когда средства у руководства компании закончились. Дольше 
всех держался Таусенд, в последнее время ему одному приходилось оплачивал все 
расходы Дрейка из собственного кармана. Но однажды и он, отчаявшись, отправил 
"полковнику" последний денежный перевод, велев расплатиться по всем счетам, 
законсервировать проект и возвращаться в Нью-Хейвен. Случилось это в конце августа 
1859 года.  
 

 

Факты 

Бьющую из-под земли нефть нужно было где-то хранить, и для этого использовали 
единственное, что было под рукой, - "баррели", или бочонки из-под виски емкостью 159 
литров. Сегодня «баррель» как единица измерения объема нефти, де факто, является 
стандартом во всем мире.  

 
27 августа 1859 года - Дрейк еще не получил рокового письма - на глубине шестидесяти 
девяти футов бур провалился в пустое пространство и, пройдя еще шесть футов, 
остановился. Работы в этот день были приостановлены. На следующее утро, в 
воскресенье, "дядюшка Билли" пошел осмотреть скважину. Заглянув в трубу, он увидел 
отблески темной жидкости, плавающей на поверхности воды. Взяв с помощью жестяной 
водосточной трубы ее образец, "дядюшка Билли" с волнением с ним ознакомился. 
Вернувшийся в понедельник из поездки Дрейк увидел необычное зрелище - "дядюшку 
Билли" с сыновьями посреди целой батареи всевозможной посуды от кастрюль до бочек, 
до краев заполненных нефтью. Приспособив к скважине обычный ручной насос, Дрейк 
приступил к многократно осмеянной противниками процедуре - выкачиванию нефти. В тот 
же день пришел денежный перевод Таунсенда с указанием закрыть предприятие. Еще 
неделю назад, лишенный каких бы то ни было средств, Дрейк без промедления выполнил 
бы приказ руководства. Тогда - но не теперь. Упрямство Дрейка окупилось, причем 
вовремя. Он нашел нефть. Фермеры, чьи хозяйства располагались вдоль по течению 
Ойл-Крик, мгновенно донесли до Тайтусвилла новость: "Этот янки нашел нефть". Новость 
распространилась со скоростью лесного пожара и вызвала безумный ажиотаж среди 
желающих немедленно приобрести участки в районе ручья и начать добычу нефти 
бурением скважин. Чуть ли не за одну ночь крошечное население Тайтусвиля 
увеличилось в несколько раз, а стоимость земельных участков стремительно 
подскочила.  
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ИМПЕРИЯ РОКФЕЛЛЕРА 

«Даже тогда, в возрасте двадцати шести лет, он производил 
отталкивающее впечатление. Худощавый и высокий, он выглядел 
одиноким молчаливым аскетом. Его непреклонное спокойствие в 
сочетании с холодным пронизывающим взглядом, угловатым лицом 
и острым подбородком создавало у окружающих ощущение 
неловкости и легкого страха. Иногда людям казалось, что он 
смотрит сквозь них.» Так описывали современники человека 
построившего величайшую нефтяную империю.  
 
Рокфеллер был единственной наиболее важной личностью, 
заложившей основы нефтяной промышленности. То же самое 
можно сказать и о его роли в истории индустриального развития 

Америки и появления корпораций современного типа. Вызывая у одних восхищение 
своим гением управления и организации, он в то же время был самым ненавистным и 
презираемым дельцом в глазах других - отчасти вследствие своей безжалостности, 
отчасти из-за своего успеха.  
 
Начиналось же все с малого. Сколотив начальный капитал на перепродаже зерна, он 
решил вложить средства в нефтяную отрасль. Но не в добычу. Трудно преуспеть, когда у 
тебя 150 тысяч конкурентов. Нет, Рокфеллер решил заняться тем, чем не занимался 
никто, - переработкой и транспортировкой. Он построил в Кливленде керосиновый завод, 
оборудованный по последнему слову техники, потом другой, третий... В 1870 году была 
основана компания Standard Oil. Ее название отражало главную идею Рокфеллера - дать 
Америке, а потом и всему миру "стандартную", самую качественную нефть.  
 
Начав работать в конкурентной среде и осуществив стратегию охвата всей цепочки 
бизнеса от добычи до сбыта готовой продукции, компания добилась поразительных 
успехов. Этот процесс через много лет мы назовем "вертикальной интеграцией".  
 
Агенты компании наладили выпуск надежных бочек для нефти; вначале дубовых, потом 
жестяных, выкрашенных в узнаваемый синий цвет. Поезда и пароходы везли бочки в 
города восточного побережья и дальше за океан. В считанные годы северо-восток США 
покрылся густой сетью железных дорог, причем их хозяева брали с Рокфеллера вдвое 
меньше, чем с других клиентов. Независимые нефтедобытчики пытались бороться, 
построив в 1865 году первый в мире нефтепровод. Но с "нефтяным спрутом", как уже 
тогда называли Рокфеллера, шутки были плохи: вначале он нанял бандитов, которые 
подожгли деревянный нефтепровод, а потом задешево скупил то, что от него осталось. 
Вскоре ему принадлежали 90% нефтепроводов в США, а заодно почти вся переработка 
нефти и львиная доля добычи.  
 
Синие бочки Standard Oil можно было встретить повсюду. В далеком Китае рекламные 
агенты компании бесплатно раздавали керосиновые лампы вместе с листовками: "Если 
вы хотите счастья и долгой жизни, пользуйтесь волшебными лампами Мэй Фу" (так по-
китайски почему-то звучала фамилия Рокфеллера).  
 
Некоторые критики были поставлены в тупик достижениями Рокфеллера. 
Принадлежавшая правительству Соединенных Штатов авторитетная "Минерэл Ресорсиз" 
заявляла в 1882 году: "Не может быть никаких сомнений в том, что компания проделала 
огромную работу, и переработка нефти превратилась в настоящий бизнес, а 
транспортировка была значительно упрощена; но как много дегтя было в этой бочке 
меда, определенно сказать практически невозможно".  
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Постепенно Рокфеллер стал в Америке воплощением величайшего зла. Слишком много 
людей зависело от этого человека. Слишком многим компаниям перекрывала дорогу к 
развитию империя Стандарт. В 1911 году Верховный Суд Соединенных Штатов утвердил 
Антитрастовый Закон Шермана и издал приказал расформировать Standard Oil, 
превратив ее в ряд независимых корпораций. Впрочем это уже совсем другая история.  
 

 

Факты 

Практически вплоть до конца XIX века бензин представлял собой побочный продукт 
нефтепереработки, имевший ограниченное применение в качестве растворителя и 
топлива для печей - и только. В 1892 году нефте-промышленник поздравлял себя, если 
ему удавалось продать бензин более, чем за два цента за галлон. В противном случае, 
его просто выливали в реку по ночам. Ситуация изменилась только с появлением 
автомобиля.  
 

 

КОРОЛЬ УМЕР, ДА ЗДРАВСТВУЕТ КОРОЛЬ! 

В конце девятнадцатого столетия спрос на искусственное освещение удовлетворялся 
преимущественно керосином, газом и свечами, если он вообще каким-либо образом 
удовлетворялся. Газ получался в результате переработки угля с помощью подручных 
средств, или добывался на месторождениях природного газа и транспортировался к 
месту потребления. У всех этих трех источников света - керосина, газа и свечей были 
серьезные недостатки: они коптили и нагревались, они поглощали кислород, и, кроме 
того, всегда существовала опасность возгорания. Именно поэтому многие здания не 
освещались совсем.  
 
Господству керосина, газа и свечей оставалось совсем мало времени. Изобретатель 
Томас Алва Эдисон, среди крупнейших изобретений которого были мимеограф, биржевой 
телеграф, фонограф, зарядные батарейки и движущиеся изображения, обратился к 
проблеме электрического освещения в 1877 году. В течение следующих двух лет он 
создал лампу накаливания. В 1882 году, стоя в офисе банкира Дж. П. Моргана, он нажал 
рубильник, который привел в действие электростанцию, ознаменовав тем самым не 
просто создание новой индустрии, но и новой энергии, которой было суждено изменить 
мир. Электрический свет был ярче, от пользователя не требовалось никаких забот, и 
было очень трудно удержаться от использования его там, где это было возможно. К 1885 
году использовалось 250 тысяч электрических лампочек, а к 1902 году - уже 18 
миллионов. "Новые светильники" работали теперь на электроэнергии, а не на керосине. 
Природный газ теперь использовался лишь для отопления и приготовления пищи, а 
рынок керосина Соединенных Штатов, важнейший в нефтяном бизнесе, сужался и все 
больше ограничивался сельскими районами Америки.  
 
Тем, кто пользовался электричеством, оно давало большие удобства. Но его быстрое 
развитие представляло собой серьезную угрозу нефтяной индустрии и, в особенности 
известной нам уже "Стандард ойл". Какое будущее могло ожидать, вложившую огромные 
деньги в нефтедобычу, нефтеперерабатывающие предприятия, трубопроводы, 
нефтехранилища и сеть распространения, если она потеряла бы свой основной рынок, а 
именно осветительные системы?  
 

Однако, тогда как один рынок был на грани исчезновения, другой 
только появлялся. Это были "самодвижущиеся экипажи", известные 
также под названием автомобиль. Некоторые из этих экипажей 
передвигались с помощью двигателя внутреннего сгорания, в 
котором направленный взрыв бензина преобразовывался в 
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движущую силу. Это было шумное, небезопасное и столь же ненадежное средство 
передвижения, но экипажи на двигателях внутреннего сгорания завоевали признание в 
Европе после пробега Париж - Бордо - Париж в 1895 году, в ходе которого была 
достигнута замечательная по тем временам скорость в пятнадцать миль в час. На 
следующий год в Наррагэнсетте, штат Род-Айленд, были проведены первые 
автомобильные гонки на специальном треке. Они были столь медленны и скучны, что уже 
тогда впервые послышался крик: "Садитесь на лошадь!"  
 
Тем не менее, в Соединенных Штатах, а также и в Европе, самодвижущийся экипаж сразу 
же завладел умами предприимчивых изобретателей. Одним из них был главный инженер 
"Эдисон Иллуминэйтинг Компани" из Детройта, который бросил работу, чтобы заняться 
проектированием, производством и сбытом приводимого в движение бензином экипажа, 
который он назвал собственным именем -"Форд". Первый автомобиль Генри Форда был 
продан одному человеку, который в свою очередь перепродал его другому, некоему Э. У. 
Холлу, который признался Форду, что "заболел лихорадкой самодвижущегося экипажа". 
Холл заслужил себе почетное место в сердцах всех последующих автомобилистов как 
первый зарегистрированный покупатель подержанного автомобиля.  
 
К 1905 году автомобиль на бензиновом двигателе победил своих конкурентов на рынке 
самодвижущихся средств передвижения - паровых и электрических - и добился полного 
господства.  
 
Нефтяная промышленность получила новый толчок для своего развития.  
 

 

НОВЫЙ КУРС БРИТАНСКОЙ ИМПЕРИИ – 
НЕФТЬ СТАНОВИТСЯ СТРАТЕГИЧЕСКИМ 
РЕСУРСОМ 

За одну лишь ночь Уинстон Черчилль изменил свои взгляды. 
Вплоть до лета 1911 года он, тогдашний министр внутренних дел, 

был одним из лидеров "экономистов" - группировки в британском кабинете министров, 
критически относившейся к росту расходов на военные цели, для поддержания 
превосходства над Германией на море. Это соперничество значительно обостряло 
растущий антагонизм между двумя нациями.  
 
Но Черчилль горячо оспаривал неотвратимость войны с Германией, а также то, что 
намерения Германии необязательно носят агрессивный характер. Он настаивал на 
выделении средств на внутренние социальные программы, а не на дополнительные 
военные корабли.  
 
Но 1 июля 1911 года кайзер Вильгельм направил военное судно "Пантера" в порт Агадир, 
на атлантическом побережье Марокко. Целью рейда был сбор сведений о французском 
проникновении в Африку, и поиск ниши для Германии. Но хотя "Пантера" была всего 
лишь канонерской лодкой, а Агадир - портом второстепенной важности, прибытие 
военного судна вызвало глубокий международный кризис. Рост немецкой военной мощи 
уже вызывал беспокойство у соседей по Европе; теперь Германия в поисках "места под 
солнцем", казалось, бросила прямой вызов мировому господству Франции и Британии. В 
течение нескольких недель в Европе царил страх большой войны. Однако, к концу июля, 
когда Черчилль заявил, что "возмутитель спокойствия сдает позиции" напряжение спало. 
Но кризис изменил взгляды Черчилля на будущее. В противоположность прежним 
убеждениям о намерениях Германии, он теперь считал, что Германия стремится к 
господству и готова ради этого применить силу. Он склонялся к мнению о неизбежности 
войны, о том, что она лишь вопрос времени.  
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Возглавив сразу же после события в Агадире адмиралтейство, Черчилль обещал сделать 
все для подготовки вооруженных сил Великобритании к неизбежному столкновению. Он 
отвечал за то, чтобы британский флот - слава и гордость Британской империи, был готов 
встретить вызов Германии на морских просторах. Одним из наиболее важных и спорных 
вопросов, вставших перед ним, был переход британского флота на нефть вместо 
традиционного угля. Вопрос казался техническим, но на деле он имел огромное значение 
для двадцатого века. Многие считали такой переход нецелесообразным, поскольку 
вместо надежных поставок уэльсского угля флот должен был зависеть от уязвимых 
поставок нефти из Персии, как тогда называли Иран. "Чтобы полностью перевести флот 
на нефть, следовало быть во всеоружии против моря беспорядков", - сказал Черчилль. 
Но стратегические преимущества нового топлива - увеличение скорости судов и 
эффективности использования людских ресурсов - были для него столь очевидными, что 
вопрос был решен. Великобритания должна была положить "нефть в основу своего 
господства на море", и он посвятил все свои силы и энергию на достижение этой цели.  
 
Альтернативы не было, по словам Черчилля, "Господство - вот цена этого предприятия"  
 
Так Черчилль накануне Первой мировой войны провозгласил максиму, применимую не 
только к последовавшему вскоре мировому пожару, но и ко всему, что последовало за 
этим на многие десятилетия вперед, поскольку нефть означала господство на 
протяжении всего двадцатого века.  
 

 

ПЕРВАЯ МИРОВАЯ – РОЖДЕНИЕ БОЕВЫХ 
МАШИН 

Казалось, что эта война продлится недолго, каких-нибудь несколько 
недель, максимум несколько месяцев. Однако, вопреки ожиданиям, 
после несколько первых месяцев активных боевых действий, 

быстрая и освежающая война (как накануне войны писалось в патриотичных газетных 
очерках), превратилась в бессмысленную, изнуряющую бойню растянувшуюся на долгие 
годы. Война подхлестнула разработки всевозможных машин, постепенно ставя армии 
воюющих держав во все большую и большую от них зависимость, а следовательно и от 
того, что приводило их в действие, от нефти.  
 
С самого начала войны, широкое применение автоматического оружия, траншеи и 
проволочные заграждения создали патовую ситуацию: долгие месяцы ни одна из сторон 
не могла существенно изменить линию фронта. Единственным выходом из тупика 
траншейной войны могло стать некое механическое новшество, которое позволило бы 
войскам передвигаться по полю боя под более надежной защитой, чем мундиры. 
Первыми подобный механизм создали британцы. Поначалу это было нечто вроде 
бронированного трактора, не так давно изобретенного в Америке. Черчилль назвал его 
"caterpillar" ["caterpillar" - "гусеница"]. Из соображений секретности во время испытаний и 
перевозки новшеству дали и другие "имена" - "цистерна", "резервуар" [англ. «tank»].  
 
Впервые танк был использован в 1916 году в битве при Сомме. Он сыграл важную роль 
уже в ноябре 1917 года в битве при Камбре. А триумф новой машины состоялся 8 августа 
1918 года в битве при Амьене, когда лавина из 456 танков прорвала германский фронт. 
Генерал Эрих Людендорф, помощник Верховного главнокомандующего Пауля фон 
Гинденбурга, назвал впоследствии этот день "черным днем германской армии в истории 
войны". Траншейной войне пришел конец. И когда германское высшее командование 
объявило в октябре 1918 года, что победа более уже невозможна, в качестве главной 
причины оно указало на появление танков.  
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Быстрыми темпами развивался механизированный транспорт. Высадившийся во Франции 
в августе 1914 года британский экспедиционный корпус располагал 827 автомобилями 
(747 из них были реквизированными) и примерно 15 мотоциклами. К последнему месяцу 
войны автопарк британской армии состоял из 56000 грузовиков, 23000 автомобилей и 
34000 мотоциклов и мопедов. Кроме того, Соединенные Штаты, вступившие в войну в 
апреле 1917 года, доставили во Францию еще 50000 машин с двигателями внутреннего 
сгорания. Весь этот транспорт при необходимости обеспечивал быстрое перемещение 
войск и снаряжения с места на место. Это сыграло решающую роль во многих 
сражениях.  
 
Еще более драматичным было появление двигателя внутреннего сгорания на другом 
поле боя - в воздухе. До начала войны воздухоплавательные средства в армии 
практически не использовались. За пять месяцев, к январю 1915-го, английской 
промышленности удалось построить всего 250 самолетов, причем 60 из них были 
экспериментальными. Во Франции и Германии ситуация была не лучше.  
 
К 1916 году самолеты уже летали строем, возникла тактика воздушного боя. Было 
применено тактическое бомбометание для поддержки пехотных сражений. Германия 
широко использовала цеппелины. Скорость самолетов в короткое время более чем 
удвоилась и превысила 120 миль в час, а "потолок полета" достиг почти 21000 футов. 
Стремительно росли объемы производства. За время войны Великобритания выпустила 
55000 самолетов, Франция - 68000, Италия -20000, а Германия - 48000. За полтора года 
участия в войне Соединенные Штаты произвели 15000 самолетов. Таким образом, была 
доказана практическая военная польза того, что недавно считалось только "хорошим 
спортом". Слова, сказанные начальником штаба ВВС о Королевских военно-воздушных 
силах, можно отнести ко всей военной авиации: "Нужды войны сотворили их за одну 
ночь".  
 
За короткий промежуток времени, использование техники в армиях воюющих сторон, 
полностью изменила стратегию и тактику боя. Нефть же окончательно утвердилась как 
важнейший стратегический ресурс. Важнейшую роль в исходе войны сыграло то, что 
Германия оказалась отрезанной от путей поставок нефти, тогда как ее поставки во 
Франции и Британии только наращивались. Выражение "нефть - это власть", полностью 
подтвердило свою истину.  
 
Сразу же после войны, сенатор Беранже, руководитель Государственного нефтяного 
комитета США, изрек пророчество: "Нефть была кровью войны, теперь ей предстоит 
стать кровью мира. Сейчас, в первые мирные дни, наше гражданское население, наша 
промышленность, наша торговля, наши фермеры - все просят больше нефти, всегда 
больше нефти; больше бензина, всегда больше бензина".  
 

 

ОТ КОЛОНИАЛИЗМА К НАЦИОНАЛИЗМУ 

Вплоть до конца XIX века, нефть была найдена и была налажена ее 
промышленная добыча всего в трех странах: США, Румынии, 
России. Рынки сбыта контролировались также тремя игроками: 
Стандарт Ойл, Рокфеллерами и Нобелями. В 1897 году голландцы 
нашли нефть в Нидерландской Ост-Индии (современная 

Индонезия), в 1908 британцы пробили первую нефтеносную скважину в Персии 
(современный Иран), в 1910 году присоединилась к нефтяному клубу Мексика. Между 
двумя мировыми войнами «черное золото» было также найдено в Венесуэле, Бахрейне, 
Кувейте и Саудовской Аравии.  
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Естественно, не могло быть и речи, чтобы национальные правительства сами 
разрабатывали нефтяные месторождения. Одни из них были слишком бедны, другие 
являлись колониями. Во всех стадиях наладки промышленного производства нефти, 
начиная от исследования потенциальных нефтеносных участков и заканчивая добычей и 
доставкой готового продукта к конечному потребителю, принимали участие лишь крупные 
нефтяные компании. Они имевшие (может, имели?) средства для инвестиций и рынки для 
сбыта. Это было время, когда основными игроками на рынки нефти были не 
правительства государств, а руководства крупных компаний. Позже, этот период назовут 
эпохой нефтяных концессий. Концессия юридически закрепляла право разработки 
ресурсов определенного нефтеносного участка за определенной компанией.  
 
Однако долго так продолжаться не могло. Национальное самосознание народов начало 
пробуждаться. Впервые открыто оно проявилось в Мексике. В этой стране с приходом к 
власти генерала Ласаро Карденаса, который в 1934 году стал президентом, началась 
полномасштабная война против нефтяных компаний, которые «выкачивали 
национальное богатство страны и получали сверх прибыли используя труд мексиканского 
народа». В 1938 году Карденаса впервые провел экспроприацию нефтеносного промысла 
по всей стране. Это был первый порыв, начавшейся после второй мировой войны бури 
деколонизации и национализации промышленности.  
 
С середины 1940-х годов центр мировой нефтедобычи стал перемещаться из Карибского 
бассейна в район Персидского залива. Вместе с ним и центр политических и 
экономических интересов не только нефтяных компаний, но и западных государств 
сместился на Ближний Восток. Поток дешевой ближневосточной нефти кардинально 
изменил жизнь в Европе. В то же время нефть стала центром растущего национализма – 
"мощнейшим оружием арабов", по выражению лидера Саудовской Аравии. 
Ближневосточные страны требовали увеличения поступлений от нефтяных компаний. 
Нефть для них означала обретение власти, мирового влияния. Именно это сделало 
борьбу столь ожесточенной. Компании были вынуждены пойти на уступки и отдавать все 
большую часть своих доходов государствам-владельцам нефтяных ресурсов с целью 
поддержания у власти "дружественных" режимов. Постепенно арабские страны 
избавлялись от своего колониального прошлого, и статус западных нефтяных компаний 
опустился до уровня наемной рабочей силы. 

 

 

НЕФТЬ И РОССИЯ 

БЛАГО ИЛИ ЗЛО? 

История нефтяной индустрии России насчитывает уже более 130 
лет. За это время нефть стала чем-то неотделимым от России 
(сначала в образе царской России, затем СССР и на конец 
Российской Федерации). Менялся облик страны, менялся режим, 
народ, его идеи цели и чаяния, вместе с ними менялась и 

нефтедобывающая отрасль, претерпевая взлеты и падения, триумфы и крахи.  
 
Сегодня значение нефти России трудно переоценить. Большинство самых богатых людей 
и компаний работающих в РФ так или иначе связаны с нефтью. Она же приносит 
значительную прибыль стране и позволяет решать экономические, социальные и (как 
видим) политические проблемы.  
 
Нефть для России важна – это факт. Однако, у каждой медали есть обратная сторона. Ни 
для кого не тайна что Россия находится в зависимости от этого сырья. На сегодняшний 
день, дальнейшее экономическое (и не только) будущее России во многом определяется 
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не ее успехами в высоких технологиях и конкурентно способностью на международных 
рынках ее товаров, а мировыми ценами на нефть.  
 
В свое время ориентация экспортной экономики СССР на экспорт нефти сыграла с ним 
злую шутку, не ждет ли этого и Россию? Не последует ли за эйфорией сверхвысоких 
прибылей, глубокое разочарование, а затем и депрессия, если цены на нефть таки падут 
вниз?  
 
И еще более глобальный вопрос: благом или злом является нефть для современной 
России? Можно ли ее воспринимать как дополнительный источник дохода, позволяющий 
решать множество насущных проблем, либо же это тот тормоз, который не дает потоку 
инвестиций направиться в менее прибыльный (на данный момент) сектор высоких 
технологий и делающий Россию сырьевым придатком Запада? Это сложные вопросы, 
решение которых во многом, на данный момент, зависит от политического руководства 
страны. И ответить на них можно будет лишь спустя много лет, когда появится 
возможность оценить тот вклад который внесло черное золото в становлении 
посткоммунистической России.  
 
Сейчас же можно с уверенностью сказать, что нефть несомненно будет играть одну из 
ключевых ролей в ее будущей истории. Чтобы убедиться в этом, достаточно заглянуть в 
прошлое и проследить влияние нефти на новейшую историю государства.  
 

 

КАК ВСЕ НАЧИНАЛОСЬ 

Во второй половине 60-х годов среди нефтяных компаний 
США лидирующие позиции занял «Стандард Ойл» 
возглавляемая Дж. Рокфеллером. К началу 70-х 
Рокфеллеру удалось, подавив своих конкурентов внутри 
страны, выдвинуться на основные мировые рынки нефти, 

придав своей нефтяной империи статус транснациональной. Рокфеллер вынашивал 
планы поистине мирового масштаба, стремясь превратить «Стандард» в единственного 
мирового монополиста работающего с нефтью.  
 
Однако, в своих расчетах он не мог учитывать событий в далекой и недоступной части 
Российской империи, которым в дальнейшим сужено было стать первой ласточкой, 
просигнализировавшей миру об окончании эры тотальной монополии США, как 
единственного поставщика нефти. России суждено было дать толчок для начала 
конкуренции на мировом нефтяном рынке.  
 
В течение многих столетий на безводном Апшеронском полуострове, "отростке" 
Кавказских гор, выдающемся далеко в окруженное сушей Каспийское море, отмечались 
выходы нефти на поверхность. В XIII в. Марко Поло записал услышанные им сведения об 
источнике в районе Баку, который давал масло, которое, хотя и "не годилось в пищу", но 
"годилось для поддержания огня", а также использовалось как средство от чесотки 
верблюдов. Баку было территорией, где находились "вечные столбы огня", 
обожествляемого зороастрийцами. Эти столбы были, выражаясь прозаически, 
результатом воспламенения газа, сопутствующего месторождениям нефти, и выходящего 
на поверхность через трещины в пористом известняке.  
 
Баку было частью независимого ханства, которое было аннексировано Российской 
империей лишь в самом начале девятнадцатого столетия. К тому времени уже начала 
развиваться примитивная нефтяная промышленность, и в 1829 году в этом районе 
насчитывалось восемьдесят два вырытых вручную колодца. Но объем добычи был 
мизерным. Развитие индустрии серьезно ограничивалось отсталостью региона, его 
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удаленностью, а также продажностью, деспотизмом и некомпетентностью царской 
администрации, которая управляла нефтяной индустрией в рамках государственной 
монополии. Наконец в начале семидесятых годов российское правительство отменило 
монополию и открыло регион для действующих на конкурентной основе частных 
предприятий. Итогом этого стал настоящий взрыв предпринимательской активности. 
Время вырытых вручную колодцев закончилось. Первые скважины были пробурены в 
1871 - 1872 годах, а в 1873-м действовали уже более двадцати мелких нефтеперегонных 
заводов.  
 

Вскоре после этого в Баку прибыл химик по имени Роберт Нобель. 
Он был старшим сыном Эммануэля Нобеля, талантливого 
шведского изобретателя, эмигрировавшего в 1837 году в Россию, 
где военная верхушка с энтузиазмом приняла его изобретение - 
подводную мину. Эммануэлю удалось создать значительную 
промышленную компанию, однако в конце концов она потерпела 
крах, когда российское правительство в очередной раз решило 
производить закупки за рубежом, а не в самой России. Один из его 
сыновей, Людвиг, построил на обломках отцовского предприятия 
новую компанию - крупный оружейный концерн. Он также 
разработал "колесо Нобеля", специально приспособленное для 

российских дорог, находившихся в ужасном состоянии. Другой сын, Альфред, 
талантливый химик и финансист, обративший, по совету своего санкт-петербургского 
учителя, внимание на проблему нитроглицерина, создал всемирную динамитную 
империю, которой управлял из Парижа. Но Роберту, старшему сыну, не удалось добиться 
такого успеха. Различные его предприятия заканчивались неудачами, и ему пришлось 
вернуться в Санкт-Петербург, чтобы работать на брата Людвига.  
 
Людвиг получил огромный контракт на производство ружей для российского 
правительства. Для ружейных лож ему было нужно дерево, и он послал Роберта на юг, на 
Кавказ, чтобы приобрести ореховую древесину. В марте 1873 года маршрут путешествия 
Роберта привел его в Баку. Хотя Баку был крупным многоязычным городом, центром 
торговли между Западом и Востоком, но он являлся частью Азии со всеми своими 
минаретами и старинной мечетью персидских шахов, а его население состояло из татар, 
персов и армян. Но начавшееся недавно развитие нефтедобычи уже внесло в его жизнь 
большие изменения, и Роберт сразу же по прибытии был заражен "нефтяной 
лихорадкой". Не посоветовавшись с братом (все-таки он был старше и, следовательно, 
имел некоторые привилегии), Роберт взял двадцать пять тысяч рублей, которые Людвиг 
выдал ему на покупку дерева, "ореховые деньги", и приобрел на них небольшой 
нефтеперегонный завод. Нобели занялись нефтяным бизнесом.  
 
Роберт быстро приступил к модернизации и повышению эффективности 
нефтеперегонного завода, купленного им на деньги Людвига. Получив от брата 
дополнительные средства, он завоевал репутацию самого компетентного 
промышленника, занимавшегося нефтепереработкой в Баку. В октябре 1876 года первая 
партия нефти для осветительных приборов с завода Нобеля прибыла в Санкт-Петербург. 
В том же году в Баку, чтобы ознакомиться с ситуацией на месте, приехал и Людвиг. 
Обладая опытом сотрудничества с имперской системой, Людвиг завоевал доверие 
Великого Князя, брата царя и наместника на Кавказе. Но Людвиг Нобель также был 
крупным организатором промышленности, способным на разработку плана 
рокфеллеровского масштаба. Он занялся анализом каждого этапа нефтяного бизнеса и 
разузнал все, что мог, об американском опыте нефтедобычи. Для повышения 
эффективности и прибыльности он использовал последние достижения науки, различные 
изобретения, а также методы планирования добычи и сбыта продукции; кроме того, он 
лично возглавил все предприятие. В течение нескольких последующих лет российская 
нефть завоевала популярность и даже превзошла по этому показателю американскую, по 
крайней мере на какое-то время, а швед Людвиг Нобель стал "нефтяным королем Баку".  
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Крупный интегрированный нефтяной концерн, созданный Людвигом, вскоре завоевал 
господство на рынке российской нефти. Присутствие нефтедобывающего товарищества 
"Братья Нобель" было заметно на всей территории империи: скважины, трубопроводы, 
нефтеочистительные заводы, танкеры, баржи, хранилища, собственные железные 
дороги, розничная сбытовая сеть, а также заграничные рабочие, отношение к которым 
было значительно лучше, чем к любой другой группе рабочих в России, и которые гордо 
называли себя "нобелевцами". Ускоренное развитие нефтяной империи Людвига Нобеля 
в течение первых десяти лет ее существования признавалось "одним из величайших 
триумфов предпринимательской деятельности за весь девятнадцатый век".  
 

Объем добычи сырой нефти в России, составлявший в 1874 
году шестьсот тысяч баррелей, десятилетие спустя достиг 
10,8 миллиона, что равнялось почти трети от объема 
добычи в Америке. В начале восьмидесятых годов в новом 
промышленном пригороде Баку, который и именовался 
соответствующе - Черный город, действовали около двухсот 
нефтеперерабатывающих заводов. Над ними постоянно 

висело настолько плотное облако темного, зловонного дыма, что один из побывавших 
там сравнил жизнь в Черном городе с "сидением в дымоходе". Такова была 
развивающаяся отрасль, в которой господствовали Нобели. Принадлежавшая им 
компания производила половину всего выпускавшегося в России керосина, и они с 
воодушевлением сообщали акционерам, что "к настоящему времени американский 
керосин почти полностью вытеснен с российского рынка".  
 
Во второй половине 80-х годов у «Братьев Нобелей» появился сильный конкурент. В 1886 
году Ротшильды образовали "Батумское нефтеперерабатывающее товарищество", 
известное впоследствии лишь по его русской аббревиатуре "БНИТО". Они построили в 
Батуме нефтехранилища и предприятия по сбыту. Вскоре "БНИТО" заняло второе место 
в России по объемам добычи нефти, а на мировой арене появился еще один игрок.  
 
Еще в 1883 году было закончено строительство железной дороги из Баку, что почти сразу 
же превратило Батум в один из крупнейших нефтяных портов в мире. Железная дорога 
Баку - Батум открыла российской нефти дверь на Запад. Российский керосин 
конкурировал теперь с американским осветительным маслом во многих странах Европы. 
Летопись российского нефтяного экспорта была начата.  
 

 

НА ОБЛОМКАХ ЦАРСКОЙ РОССИИ 

До Первой Мировой войны русская нефть была одним из 
важнейших элементов на мировом рынке. В это время 
крупнейшими кампаниями работающие с русской нефтью владели 
Ротшильды и Нобели. В 1911 Ротшильды решили вывести свои 
деньги из нестабильного и рискованного рынка России и продали 
принадлежавшую им «БНИТО» американской "Ройял Датч/Шелл". 
Позже у них не раз был повод порадоваться этой сделке. После 
февральской революции все нефтяные промыслы в России были 
национализированы коммунистическим правительством.  
 
В отличие от Ротшильдов, семейство Нобелей о продаже своего 

бизнеса всерьез задумались лишь после того как им пришлось спешно бежать из страны. 
Как и многие русские эмигранты они осели в Париже и сразу же стали думать, что из их 
нефтяной империи и каким образом можно спасти.  
 
Помятуя о том, как в свое время русская нефть помешала глобальным планам «Стандарт 



 
Учебник трейдера рынка форекс. Василий Боков.   Скачано с http://www.forex.ooo/ 

Ойл» по захвату рынка, с Нобелями начала переговоры "Джерси" (одна из компаний-
наследниц разделенной «Стандард»). Для американской компании потенциальный 
источник русской нефти, с помощью которого можно было контролировать значительную 
часть Европы и Азии был очень уж лакомым кусочком. И переговоры велись невзирая на 
значительную вероятность того, что Нобели пытались продать собственность, которой 
больше не владели. Этот риск стал реальнее в апреле 1920 года, когда большевики 
вновь овладели Баку и немедленно национализировали нефтяные месторождения.  
 
Британских инженеров, работавших в Баку, посадили в тюрьму, а некоторых "нобелитов" 
судили как шпионов. Но не смотря на это "Джерси" и Нобели продолжали переговоры. В 
июле 1920 года, менее чем через три месяца после национализации, сделка была 
заключена. "Стандард ойл" приобрела права на половину нефтяной собственности 
Нобелей в России по действительно "минимальной цене сделки" - за 6,5 миллиона 
долларов с последующей доплатой до 7,5 миллиона долларов. Взамен "Стандард" 
получала контроль как минимум над третьей частью добычи нефти в России, над 40 
процентами нефтепереработки и 60 процентами внутреннего российского нефтяного 
рынка. Риск был действительно очень велик - и слишком очевиден. Что если новый 
большевистский режим все-таки устоит? Национализировав месторождения, их можно 
разрабатывать или выставить на международный аукцион.  
 

В последовавшей дуэли между капиталистами и коммунистами, 
последних представлял квалифицированный и находчивый 
комиссар внешней торговли Леонид Красин. Стройный, с острой 
бородкой, изысканный, убедительный и с виду благоразумный, он 
совсем не был похож на кровожадного фанатика, которого ожидали 
увидеть западные собеседники. Красин понимал капиталистов как 
никто из его товарищей, поскольку сам когда-то был одним из них. 
До войны он служил на вполне приличной должности менеджера 
Бакинской электрической компании, а затем был российским 
представителем крупного германского концерна "Сименс".  
 
"Стандард" завершала свои переговоры с Нобелями, а Красин тем 

временем прибыл в Лондон для обсуждения торговых отношений от имени правительства 
большевиков. В ходе переговоров Красин проявил себя как сторонник поощрения 
аппетитов, желавших торговать британских бизнесменов. Но от него мало что зависело. 
Его страна шла к экономической катастрофе - падение промышленного производства, 
инфляция, острая нехватка капитала и повсеместный дефицит продуктов питания, 
переходивший в голод. Россия отчаянно нуждалась в иностранном капитале для 
разработки, добычи и продажи своих природных богатств. И в ноябре 1920 года Москва 
выдвинула новую политику предоставления концессий иностранным инвесторам.  
 
Затем, в марте 1921 года, Ленин пошел еще дальше. Он объявил о новой экономической 
политике, предусматривавшей значительное расширение советской рыночной системы, 
восстановление частных предприятий, а также расширение советской внешней торговли 
и продажу концессий. Это не значило, что изменились убеждения Ленина - он реагировал 
на срочную и крайнюю необходимость. "Мы не можем своими силами восстановить нашу 
разрушенную экономику без зарубежного оборудования и технической помощи", - 
заявлял он. Для получения этой помощи он был готов предоставить концессии "наиболее 
мощным империалистическим синдикатам". Характерно, что первые два примера нового 
курса были связаны с нефтью - "четверть Баку, четверть Грозного". Нефть могла снова, 
как в царские времена, стать наиболее доходным экспортным товаром. Одна из 
большевистских газет назвала ее "жидким золотом".  
 
Постепенно в Россию полился все более набирающий силу поток инвестиций. На многих 
рынках мира компании начали ощущать все растущее давление конкуренции со стороны 
дешевой русской нефти. Советская нефтяная промышленность, практически мертвая с 
1920 по 1923 годы, начала быстро восстанавливаться с помощью крупномасштабного 
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импорта западных технологий, и СССР вскоре вышел на мировой рынок в качестве 
экспортера.  
 
Однако, далеко не всех устраивало подобное положение дел. Высшие руководители 
"Джерси" оказались перед дилеммой: отстаивать свои права как собственника (ведь 
формально она владела третью всей нефтедобычи в России), либо же смириться с 
ситуацией установившейся де факто и установить торговые отношения с Советской 
Россией и занять свою нишу на рынке дешевой русской нефти.  
 
В 1922 году "Джерси", "Ройял Датч/Шелл" и Нобели приступили к формированию так 
называемого "Фронта Юни". Целью было создание общего блока против советской угрозы 
их нефтяной собственности в России. Впоследствии к ним присоединилась еще дюжина 
компаний. Все члены блока обязались бороться с Советским Союзом совместно. Они 
договорились добиваться компенсации за национализированную собственность и 
воздерживаться от индивидуальных дел с русскими. "Братство торговцев нефтью" с 
трудом верило друг другу и не верило Советам. Поэтому, несмотря на взаимные 
заверения и обещания, "Фронт Юни" с самого рождения стоял на весьма неустойчивых 
ногах. А ловкий Леонид Красин, хорошо понимавший капиталистов и инстинкт 
соперничества, продолжал мастерски играть с компаниями, настраивая их друг против 
друга.  
 
К концу двадцатых годов крупнейшим компаниям порядком надоел вопрос русской нефти. 
Попытки вернуть собственность или добиться компенсации стали делом безнадежным. 
Кроме того, на месторождении Баба-Гур-Гур в Ираке забил новый фонтан, который 
заставил обратить взоры на новые источники нефти на Ближнем Востоке. Созданный на 
обломках постцарской России СССР, сумел выжить во многом благодаря успешно 
организованной продаже нефтяных концессий.  
Позднее, с окончанием НЭПа концессии были закрыты, иностранные специалисты 
отправлены по домам или по лагерям, а весь доход от нефти Баку, Грозного, Майкопа, 
Сахалина потек в казну государства.  
 

 

БИЗНЕС БЕЗ ОСТАНОВКИ 

Когда Союз немного окреп Новая Экономическая Политика была 
свернута – страна продолжила свое восхождение к вершинам 
коммунизма. Однако, несмотря на все разговоры о "мировой 
революции" и "холодной войне", нефтяной бизнес с СССР велся 
Западом почти без перерыва.  
В гитлеровской Германии почти до самой войны работала сеть 
советских автозаправок.  
 
После войны советская нефть, естественно, принадлежащая 

государству, официально практически не выходила за пределы "железного занавеса".  
Но на деле все было иначе. В 1954 году Арманд Хаммер, набивший руку на выгодной 
торговле с коммунистами, от лица американской компании Occidental Petroleum 
договорился с Никитой Хрущевым о продаже советской нефти на Запад. Она в 
небольших объемах пошла на рынки через Иран под видом иранской нефти.  
В 1970-1980-е годы СССР, где основной нефтяной акцент переместился с Каспия на 
Сибирь, продавал свою нефть, выполняя венесуэльские и иракские контракты.  
 
Нефтяные кризисы 1973 и 1979 годов открыли для советской нефти широкую дорогу на 
мировые рынки.  
 
К середине 1980-х СССР лидировал по экспорту нефти в мире. Без иностранного участия 
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это было бы вряд ли возможно - знаменитый контракт с итальянской государственной 
компанией ENI "нефть в обмен на трубы" был лишь одним из примеров удачных попыток 
советского руководства решить технические проблемы "нефтянки".  
 
Во второй половине 80-х цены на нефть были низки. Резко уменьшившийся приток в 
казну нефтедолларов больше не мог покрывать непомерно раздутый военный бюджет и 
неэффективную экономику. Страна впала в затяжной кризис. Попытка вывести ее из 
этого кризиса закончилась крахом супердержавы.  
 

 

РАСПРОДАЖА СТОЛЕТИЯ 

Роль иностранцев в российской нефти после приватизации 
оказалась гораздо менее значительной, чем предполагалось в 
начале 1990-х годов.  
 
Российские компании достаточной быстро стали на ноги и начали 
еще активнее осваивать иностранные рынки.  
 

Крупные нефтяные компании были не готовы идти в Россию без существенных гарантий.  
Англо-голландская компания Royal Dutch/Shell начала разработки на Сахалине только в 
рамках соглашения о разделе продукции, то есть имея самые прочные из возможных 
гарантий.  
 
Показательно, что самый широко разрекламированный шаг - покупка британской ВР доли 
в нефтяной компании "Сиданко" - закончился громким скандалом. Британцы оказались 
втянутыми в олигархическую войну, шансов победить в которой у них не было.  
 
Однако спустя несколько лет, уже при Путине, ВР вернулась в Россию, создав 
совместную с ТНК компанию. Больших слияний и поглощений в нынешних условиях 
зрелой нефтяной индустрии ждать не приходится, но если больших потрясений в России 
не будет, то иностранные компании так или иначе последуют примеру ВР.  
 
Российской нефтяной промышленности опять, как и в начале прошлого века, нужны 
западные средства, технологии и опыт.  
 
Иностранцам, как и раньше, если не больше, нужны гарантии стабильности.  
 
Впрочем, как и в других странах с нестабильными режимами и весьма условными 
представлениями о правах собственника, кусок пирога столь сладок, что инвесторы будут 
стремиться к вышкам и трубам при любой возможности. Риск в случае удачи будет 
оправдан.  
 

 

НЕФТЬ И ПРОБЛЕМЫ 

Казалось бы, для России и ее жителей высокие цены на нефть - только хорошо, растут 
доходы нефтяных компаний и бюджета, растут инвестиции и зарплаты. Однако, 
одновременно в экономике возникает ряд проблем, требующих пристального внимания. 
Более того, эти проблемы накапливаются и несвоевременное и неполное их решение 
чревато неприятностями. Рассмотрим вкратце проблемы с которыми Россия может 
столкнуться (и уже сталкивается) в результате продолжительное время держащихся 
высоких цен на нефть.  
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    1. чрезмерно быстрое укрепления рубля 

Такую ситуацию принято называть "голландской болезнью". После того, как в 1960-е годы 
в Северном море были открыты большие запасы природного газа, с подобными 
проблемами столкнулись Нидерланды, а несколько позже - Норвегия и еще ряд стран.  
 
Рассмотрим вкратце возможные последствия «голландской болезни» для России:  
 
Опасность чрезмерно быстрого укрепления рубля наиболее "на слуху". Оно несет за 
собой снижение конкурентоспособности большей части российской промышленности. 
Несколько утрируя, можно сказать, что рентабельным может оказаться лишь добыча и 
экспорт сырья, а также производство товаров и услуг, которые слишком трудно или 
дорого импортировать.  
 

 

    2. риск инфляции 

Резко положительное сальдо платежного баланса, иными словами, приток валюты в 
страну, приводит к настолько быстрому росту денежной массы, что создает угрозу 
инфляции. Впрочем, благодаря ряду факторов, потребительская инфляция продолжает 
снижаться, и есть основания доверять официальным прогнозам, что за 2004 год она 
составит около 10%.  
 

 

    3. мыльные пузыри 

Недвижимость дорожает угрожающими темпами. Ряд экспертов уже предупреждает о 
том, что на этом рынке наблюдается классический мыльный пузырь, и в не слишком 
отдаленной перспективе возможен кризис на этом рынке, который вполне может 
перекинуться и на другие рынки (как это, например, было в Японии).  
 

 

     4. чрезмерный рост бюджетных расходов 

Значительная часть доходов от экспорта сырья поступает в государственный бюджет, 
который рассчитан исходя из гораздо более низких цен на нефть, чем сейчас. 
Соответственно, можно ожидать, что профицит - превышение доходов над расходами 
окажется много выше, чем изначально планировалось. А значит, велик соблазн потратить 
эти деньги на социальные нужды или государственные инвестиции. Трудно возражать 
против социальных расходов или таких полезных для общества вещей как новые дороги. 
Однако многочисленные исследования показывают, что государственные инвестиции 
гораздо менее эффективны, чем частные, а рост социальных расходов оборачивается 
консервацией бедности.  
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    5. темпы реформ и риск "застоя" 

Сегодняшняя экономическая стабильность и довольно высокие темпы роста, лишь 
отчасти заслуга российских властей. В значительной мере это последствие не зависящих 
от них благоприятных внешних факторов. В экономике "все в порядке" даже без 
энергичных экономических реформ, хотя вряд ли ситуация была бы столь радужна, если 
бы цена нефти была на уровне 1998 года, почти в четыре раза ниже. Соответственно, 
велик соблазн откладывать многие сложные, болезненные, но необходимые реформы "на 
потом". В результате велик риск оказаться в ситуации "застоя", хорошо знакомой по 70-м 
годам прошлого столетия.  
 

 

    6. непривлекательный инвестиционный климат 

В России сейчас много денег. Настолько много, что вкладывать их все труднее. И это 
несмотря на то, что многие секторы промышленности отчаянно нуждаются в инвестициях. 
Реальный сектор все еще не готов к инвестициям. Несмотря на это, инвестиции растут, 
хотя в значительно большей степени российские.  
 
Иностранных по-прежнему мало, накопленный объем прямых иностранных инвестиций на 
душу населения на порядок ниже, чем в Восточной Европе. И то преимущественно за 
счет нескольких крупных сделок в сырьевом секторе.  
 
Даже несмотря на определенный рост можно предположить, что при сохранении 
существующих тенденций, Россия будет не самым привлекательным местом для 
иностранных инвестиций: активы стремительно дорожают, рабочая сила тоже, 
законодательство непрозрачно, правоприменение произвольно, судебная система слаба.  
 
Есть и еще одна проблема, связанная с дорогой нефтью: в экономике создаются 
"ложные" сигналы. В результате некоторые сектора могут быть переинвестированы, когда 
(и если) нефть подешевеет, эти вложения могут уже никогда не окупиться.  
 

 

    7. социальное расслоение 

Нефтяные доходы ведут к довольно быстрому росту доходов населения. По 
официальным данным, в последние годы рост реальных доходов примерно в два раза 
опережает рост ВВП. Однако распределяются эти доходы крайне неравномерно, как в 
региональном, так и в отраслевом разрезе.  
 
Так, средние доходы работников нефтяной отрасли и "Газпрома" оказываются на порядок 
выше, чем доходы бюджетников, а средние доходы москвичей в разы выше, чем у 
населения соседних областей.  
 
В долгосрочном плане это чрезвычайно опасная тенденция.  
 
Причем речь идет не только о социальном напряжении, но и о проблемах в 
распределении трудовых ресурсов, стимулы становиться, скажем, врачом или учителем 
оказываются исчезающие малы, а без этих профессий невозможно воспроизводство 
человеческого капитала, одного из немногих потенциальных преимуществ России в 
глобальной конкуренции.  
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ПЕРСПЕКТИВЫ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ПОЛИТИКИ 

Прогнозы нефтяных цен одно из самых неблагодарных занятий. Уже много раз 
оказывались посрамлены то оптимисты, то, наоборот, пессимисты, что бы ни понимать 
под этими категориями.  
 
Но нынешняя ситуация в мировой экономике такова, что спрос на сырье поддерживается 
бурно растущими экономиками Юго-Восточной Азии, в первую очередь Китая, а 
предложение ограничивается сохраняющимися рисками геополитического характера - это 
и война в Ираке, и потенциально возможная политическая нестабильность в Саудовской 
Аравии.  
 
А значит, есть основания ожидать сохранения высоких цен на нефть и газ. Или даже 
продолжения их роста - прогнозы 50 долларов за баррель могут и оправдаться.  
 
От того, насколько грамотной и сбалансированной будет российская экономическая 
политика в этой ситуации, будет зависеть очень многое. И удастся ли избежать разного 
рода кризисов, и удастся ли выйти на траекторию устойчивого развития, и многое другое.  

 

 

РЫНОЧНЫЕ РИСКИ 

КРЕДИТНЫЕ РИСКИ (РИСКИ ПЛОХИХ КРЕДИТОВ) 

В середине 2002 года Центробанк предупредил, что основные 
риски для банковского сектора сконцентрированы теперь именно в 
кредитной сфере. По его оценкам, 70% проблем банкам могут 
создать кредиты.  
 
В августе прошлого года глава одной из крупнейших в России 
кредитных организаций – Альфа-банка Петр Авен отметил, что: 

«Банки теперь легче выдают ссуды. Это опасная вещь. Это потенциальная угроза, 
которая может спровоцировать следующий кризис. Я пока не вижу серьезных признаков, 
но все может случиться».  
 
Последнее время в России наблюдается кредитный бум. Многие банки проводят 
политику кредитной экспансии, стремясь более свободными условиями привлечь 
потенциального заемщика. В результате, многие банки чересчур либерально оценивают 
платежеспособность последнего. Пока все хорошо, процент возвращаемых кредитов 
достаточно высок, но как только экономическая ситуация ухудшится, может возникнуть 
лавина невыплат, которая накроет собою весь банковский сектор.  
 
По регулярно публикуемым отчетам Центробанка отчетливо виден рост удельного веса 
«плохих долгов» в общем объеме выданных ссуд. Подобную тенденцию отмечают и 
зарубежные рейтинговые агентства. Как следует из аналитического отчета агентства 
Standard&Poor`s, 50—75% всех кредитов российских банков экономике являются 
потенциально проблемными. Это самый плохой показатель по шкале агентства, который 
для России не менялся с лета 1998 года (самым лучшим он был в 1997 году, когда эта 
цифра равнялась 35—60%). Для сравнения следует сказать, что аналогичный уровень 
валовых проблемных активов у Аргентины, Египта, Индонезии, Румынии, Турции, Индии и 
Китая. У Казахстана, Латвии и Литвы этот показатель составляет 35—50%, а у 
большинства стран Восточной Европы — 25—40%.  
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РИСКИ ОБЕСЦЕНИВАНИЯ ЗАЛОГОВ 

В 2003 году на российском рынке недвижимости наблюдался 
настоящий бум. Особенно сильно, почти в два раза, выросли цены 
на московские квартиры. Средняя стоимость жилья в столице 
достигла своего исторического максимума — 1400 долларов за 
квадратный метр. Причем рыночная цена даже самой скромной 
квартиры в панельке в Москве сейчас превышают себестоимость ее 
строительства в среднем в четыре раза. Этот показатель, по 
мнению ряда экспертов, не может не настораживать, поскольку 
данное соотношение считается своего рода индикатором, 

свидетельствующим о перегретости рынка недвижимости, своего рода предвестником 
возможного обвала цен.  
 
Как свидетельствует опыт многих стран, кризис недвижимости может моментально 
обесценить большинство залогов по выданным банками кредитам. Во многом 
аналогичная ситуация возникла и у нас в августе 1998 года, когда на столичный рынок 
было выброшено много заложенных квартир, хозяева которых оказались не в состоянии 
расплатиться по номинированным в долларах займам. В результате стоимость 
столичного жилья в долларовом исчислении к концу 1998 года упала на 35%.  
 
Однако, многие аналитики полагают, что на сей раз обвал на рынке недвижимости может 
быть гораздо сильнее. Это связано с тем, что многие состоятельные граждане теперь 
стали рассматривать покупку жилья, как хорошее инвестиционное вложение. По оценкам 
аналитического центра IRN.RU, доходность вложений в московскую недвижимость сейчас 
в шесть раз превышает доходность по банковским валютным депозитом. В случае 
падения цен инвесторы поспешат избавиться от жилья, усилив тем самым дальнейший 
спад на рынке. Нынешний рост цен на недвижимость подогревается притоком в страну 
нефтедолларов. К тому же многие граждане, оптимистически оценивая свои будущие 
доходы, активно берут ипотечные кредиты, что еще больше толкает цены на жилье 
ввысь. Ряд банков также поддались этому настроению, снизив сумму первоначального 
взноса с 30 до 20%, то есть став более уязвимыми в случае возникновения кризиса на 
рынке недвижимости.  
 

 

РИСКИ ФОНДОВОГО РЫНКА (ОБВАЛ НА 
РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ) 

Российский фондовый рынок продолжает оставаться одним из 
самых быстро растущих в мире при очень высоком уровне 
волатильности, что чревато большими рисками. В ноябре прошлого 
года несколько крупных банков закрыли лимиты по межбанковским 
кредитам. Причиной этого стал спад на фондовом рынке. Весь 2003 

год, до резкого обвала в октябре, акции российских компаний росли как на дрожжах. 
Вполне логично, что отечественные банки поспешили воспользоваться сложившейся 
конъюнктурой. По данным рейтингового агентства "Интерфакс", 17% банковского 
капитала оказались инвестированы в акции, а 11,3% — в корпоративные облигации. У 
некоторых крупнейших банков портфель акций увеличился в 6—7 раз, то есть в бумаги 
предприятий было вложено более 75% их капитала. На пике падения стоимости ценных 
бумаг убытки банкиров оказались колоссальными. По данным "Интерфакса", только с 
середины октября по середину ноября российские банки потеряли около 800 млн 
долларов, вложенных в акции и облигации. Впоследствии рынок во многом отыграл 
потерянное, но с учетом того, что у 9 из 20 крупнейших российских банков коэффициент 
достаточности капитала сейчас не превышает 12% (а у некоторых из них вплотную 
приблизился к 10%), ситуация в тот момент выглядела достаточно угрожающей. Как 
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известно, мировой кризис 1929—1933 годов начался с катастрофического обвала на Нью-
йоркской бирже, в результате которого рухнули не только тысячи компаний, но и многие 
банки, активно работавшие на рынке ценных бумаг.  
 

 

ВАЛЮТНЫЕ РИСКИ (КОРПОРАТИВНЫЕ ДЕФОЛТЫ ИЗ-ЗА 
РЕЗКОГО ПАДЕНИЯ КУРСА ДОЛЛАРА) 

В прошлом году проявилась довольно устойчивая тенденция к 
снижению курса доллара. По оценке Минэкономразвития, в России 
за первые десять месяцев минувшего года рубль номинально 
укрепился по отношению к доллару на 6,45% с учетом инфляции, то 
есть реально, на — 13,3%. Все это породило у россиян ожидание, 
что дело может кончиться резким обвалом американской валюты. 
Надо сказать, что некоторые объективные предпосылки для этого 
есть. Так, согласно статистике МВФ, в 2002 году валовой 

национальный доход на душу населения в России составил 2140 долларов, а с учетом 
покупательной способности (то есть объема потребительской корзины, которую можно 
приобрести на этот доход) — 7820 долларов. Отсюда вытекает вывод, что нынешний курс 
рубля по сравнению с долларом занижен более чем в 3,6 раза!  
 
В принципе, национальные валюты практически всех стран с развивающимся рынком 
сильно недооценены. Причиной этого является низкая конкурентоспособность продукции 
этих стран на внешнем рынке, которую им приходится компенсировать путем 
девальвации своей валюты. Однако сейчас в России сложилась довольно специфическая 
ситуация, обусловленная тем, что в последние годы на мировом рынке установились 
высокие цены на нефть и ряд других отечественных сырьевых товаров. В результате 
притока в страну нефтедолларов рубль начал постепенно укрепляться и его дальнейшее 
подорожание относительно американской валюты, по мнению аналитиков, сейчас 
сдерживается лишь вмешательством Центробанка, озабоченного снижением 
конкурентоспособности российских перерабатывающих отраслей.  
 
Согласно выводам Экономической экспертной группы аналитического центра 
Министерства финансов, реальная стоимость доллара сегодня равняется 11 рублям. По 
оценкам других аналитиков эта цифра колеблется в пределах 15—28 рублей. 
Чрезмерное укрепление рубля сделает экспорт для многих российских отраслей 
невыгодным. И это уже происходит: по данным Таможенного комитета, за 8 месяцев 
прошлого года в российском экспорте (в страны дальнего зарубежья) доля топливно-
энергетических ресурсов выросла до 61,1% (в 2002 году она равнялась 56%), доля 
металлов и металлоизделий снизилась с 15,6 до 14,3%, продукции машиностроения — с 
8,2 до 6,2%. Следовательно, первые признаки голландской болезни уже налицо. А 
дальнейшее ее обострение может не только свести к минимуму поток инвестиций на 
предприятия неэнергетических отраслей, но приведет к массовым корпоративным 
дефолтам в этом секторе. При обвальном росте рубля кризис распространится и на 
банковскую отрасль, поскольку возникнет проблема с погашением кредитов, так как 
четверть всего их объема выдано промпредприятиям.  

 

ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ЭТИМОЛОГИЯ 

Вопрос 

Ниже приведен список популярных слов так или иначе связанных с экономикой. Что вы 
сможете рассказать об их происхождении?  
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1. Монета 

2. Доллар 

3. Копейка 

4. Laisser nous faire 

5. Банк 

6. Ломбард 

7. Биржа 

8. Капитал 

9. Мануфактура 

10. Экономика 

11. Вексель 

12. Плантация 

Ответы приведены чуть ниже.  
 

 

Ответ 

1. Первоначально это был один из эпитетов богини Юноны. При храме Юноны Монеты (то 
есть Советницы) на Капитолийском холме был создан первый в Риме монетный двор. С 
тех пор так стали называть металлические кругляши с двухсторонним рисунком. 

2. Название произошло от старинной серебряной монеты талер. 

3. Копейка упоминается впервые во времена великого князя Ивана IV, при котором в 1535 г. 
приказано было делать деньги на его имя. На монете чеканили изображение великого 
князя на коне с копьем в руке, и поэтому «прозвали деньги копейными». 

4. Адам Смит отстаивал право экономики развиваться самостоятельно и отводил 
государству незначительную роль в хозяйственных делах. Для примера он привел случай 
с французским государственным деятелем. Когда тот спросил капиталиста, каким 
образом государство может помочь, то услышал в ответ: «Laissez — nous faire», то есть 
«Не мешайте нам действовать». И поныне этот термин означает политику ограничения 
прав государства в регулировании бизнеса. 

5. Слово «банк» происходит от итальянского слова banco — стол, скамья, за которыми 
сидел купец-банкир, занимавшийся покупкой и продажей процентных бумаг, благородных 
металлов и акций. С тех пор банк — финансовое предприятие, которое собирает и 
выдает денежные средства. 

6. В XV веке ломбардцы (жители Ломбардии, которая находится в Северной Италии) 
получили право во Франции устраивать кредитные учреждения (ломбарды), выдававшие 
денежные ссуды при строго установленном размере процентов. Эти же учреждения стали 
выдавать ссуды бедным людям без процентов или с небольшим процентом, но под 
заклад вещей. 

7. Слово происходит от французского слова bourse. Первые собрания торговцев 
происходили перед домом одной семьи, занимавшейся посредничеством и жившей в 
ХШ—XVI веках в бельгийском городе Брюгге; к дверям этого дома был прибит герб, на 
котором были изображены три кошелька — bourse. Отсюда и пошло название биржи. 

8. «Capitalis» (слово из поздней латыни, от caput — голова) появилось около XII — XIII веков 
в значении «ценности; запас товаров; масса денег; или же деньги, приносящие процент». 
Слово это получило распространение в Италии в XIII веке и употреблялось в значении 
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«капитал товарищества купцов». Современное значение слово начинало приобретать в 
XVIII веке, когда различали «капиталы праздные» и «капиталы деятельные». Капитал в 
смысле средств производства, т. е. того, с помощью чего создаются товары и услуги, 
утверждается у К. Маркса. 

9. Слово латинского происхождения (manus — рука и facere — делать), т. е. ручное 
производство, без помощи машин. 

10. Это слово в очередной раз связывает нас с древнегреческой цивилизацией. Наука 
экономика будет создана позже, но некоторые наметки можно обнаружить уже у греков. 
«Экономия» (ойкономиа, от слов «ойнос» — дом, хозяйство и «номос» — правило, закон) 
является заглавием сочинения Ксенофонта, где в форме диалога рассматриваются 
правила разумного ведения домашнего хозяйства и земледелия. Наука о домашнем 
хозяйстве, домоводство — такой смысл экономика сохраняла на протяжении веков. 
Содержание домоводства у греков было шире, чем у нас, так как дом богатого грека 
являлся целым рабовладельческим хозяйством, это был своего рода микрокосмос. 
Аристотель тоже употреблял термин «экономика» в таком смысле. Он впервые занялся 
анализом некоторых экономических явлений, поэтому по праву считается первым 
экономистом в истории науки. 

11. Вексель — долговое обязательство, выдаваемое должником своему заимодавцу. Слово 
происходит от немецкого глагола «менять», т. е. документ предъявляется должнику через 
определенное время и должен быть обменен на ту сумму, которую должник получил. 

12. Слово происходит от латинского planta — растение и означает место, занятое 

растениями, преимущественно тропическими и требующими особого ухода. 

 

 

ИЗ ИСТОРИИ СОЗДАНИЯ НАУКИ 

В основе современной экономики лежат знаменитые теории, созданные в 
последние два-три столетия, но остающиеся актуальными и в настоящее время.  

ВОПРОСЫ 

Ниже приведены краткие изложения той или иной теории. Попробуйте определить, кому 
принадлежат эти теории, что вы знаете об их создателях?  
 

 

1. «Отец экономики». 

Происходил из маленького шотландского городка, получил образование в университете 
Глазго, а затем в Оксфорде, преподавал общественные науки. Уединившись в своем 
родном городке в Шотландии на десять лет, создал книгу, которая обессмертила его имя. 
Главная идея его учения сводится к следующему: чтобы государство поднялось до 
высшей ступени благосостояния, нужен лишь мир, легкие налоги и терпимость в 
управлении, все остальное сделает естественный ход вещей.  
 
Ученый считал, что каждый человек прежде всего заботится о собственном 
преуспевании. Но если каждому предпринимателю предоставить экономическую свободу, 
то есть право заботиться о своих корыстных интересах, он стихийно будет стремиться к 
тому, чтобы производить товаров больше и делать это дешевле. Выиграет от этого и он 
сам и окружающие; «в этом случае, как и во многих других, он невидимой рукой 
направляется к цели, которая совсем не входила в его намерения». Придуманное 
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автором образное выражение «невидимая рука» означало те объективные экономические 
законы, которые действуют независимо от желания людей и составляют основу 
экономической науки.  
 
В течение более чем двух столетий книга ученого была важнейшим и фундаментальным 
трудом молодой экономической науки.  
 

 

2. Ученый — миллионер. 

Создатель второго классического труда в истории экономической мысли был человеком 
оригинальным, создав себе в возрасте 25 лет миллионное состояние биржевыми 
спекуляциями, он отошел от практических дел, чтобы заняться теоретическими 
изысканиями в области политической экономии. Он развил теорию стоимости и теорию 
денежного обращения, но широкую известность ему .принесло исследование вопроса 
свободной торговли в международной экономике.  
 
Свободная торговля отменяет тарифы и другие барьеры в торговых связях между 
нациями. Для доказательства необходимости такого положения дел ученый разработал 
концепцию, которую сейчас называют принципом сравнительных преимуществ. Анализ 
этих преимуществ позволил ему сделать вывод о том, что одна страна может 
импортировать товары из другой в случае, если импортер производит их с меньшими 
затратами, чем экспортер.  
 
Для доказательства он привел следующий пример. Англия и Португалия — обе 
производят вино и полотно. Но Португалия может производить вино более эффективно, 
чем Англия, поэтому она специализируется на изготовлении вина и импортирует полотно 
из Англии. Англия также выигрывает от такого обмена, так как, специализируясь на 
изготовлении полотна, производит его с меньшими затратами, чем вино.  
 
Как член парламента, ученый оказывал давление на правительство, чтобы оно 
отказалось от традиционной протекционистской политики. Хотя он и не дожил до того 
времени, когда эта цель была достигнута, его усилия принесли свои результаты. В 1840 г. 
Англия стала первой индустриальной страной, которая стала осуществлять политику 
свободной торговли.  
 
 Последующие семьдесят лет бурного экономического развития превратили ее в 
богатейшую страну мира.  
 

 

3. Пророк «хмурой науки». 

Многие сходятся во мнении, что на протяжении двухсот лет этот ученый остается 
одиозной фигурой в истории политической экономии.  
 
Его именем названа теория народонаселения, утверждающая, что все бедствия 
человечества должны быть приписаны перенаселению. Для доказательства этой идеи он 
ввел простой закон, в соответствии с которым рост населения на планете увеличивается 
в геометрической прогрессии (1:2:4:8:16:32 и так далее), между тем как средства 
существования растут только в арифметической прогрессии (1:2:3:4:5 и так далее). По его 
расчетам выходило, что у пары людей через 250 лет будет 2048 потомков, тогда как 2 
единицы средств существования увеличатся за тот же период времени только до 22. 
Таким образом, большая часть населения обречена жить в бедности и нищете. Плохое 
питание и болезни повлекут за собой рост смертности, что вновь восстановит равновесие 



 
Учебник трейдера рынка форекс. Василий Боков.   Скачано с http://www.forex.ooo/ 

между населением и продовольственными ресурсами.  
 
Автор теории считал, что общество не имеет достаточных средств, чтобы бороться с 
голодом, смертями и страданиями, и поэтому единственной мерой остается 
принудительное ограничение рождаемости в бедных семьях. Неудивительно, что историк 
Томас Карлейль, прочитав «Опыт о законе народонаселения», назвал экономику «хмурой 
наукой».  
 
Двести лет, прошедших со времени появления книги, показали, что закон 
народонаселения оказался произвольным и ни на чем не основанным. Население росло 
не так быстро, как происходили открытия и усовершенствования в различных отраслях 
производства. Однако для некоторых эта теория представляется справедливой и в наше 
время.  
 

 

4. Формула, подорвавшая общественный строй. 

Происходил из Германии, по образованию юрист и философ, он большую часть жизни 
прожил в Лондоне, занимаясь теоретическими исследованиями в области политэкономии. 
Его главное экономическое произведение не обогатило его, не научило и других 
создавать богатство. Но воздействие этой книги на ход общественного развития 
преуменьшить невозможно.  
 
Основой экономического учения исследователя стала теория прибавочной стоимости. 
Стоимость, писал он, образуется с помощью абстрактного человеческого труда, 
овеществленного в товаре. Рыночные цены лишь колеблются вокруг стоимости под 
воздействием спроса и предложения.  
 
Стоимость же товара можно разложить на три составляющие: C+V+M, где С — это 
стоимость изношенных в процессе производства средств производства (оборудование, 
станки и тому подобное), V — стоимость рабочей силы, М — прибавочная стоимость. 
Рабочий продает свою рабочую силу (V). Она равна стоимости тех средств, которые 
необходимы для поддержания жизни его и его семьи. Но в процессе производства 
наемный рабочий создает стоимость большую, чем стоимость его рабочей силы (V+M). 
Разница между вновь созданной рабочим стоимостью и стоимостью его рабочей силы и 
образует прибавочную стоимость (М). С точки зрения ученого, прибавочная стоимость 
безвозмездно присваивается капиталистом и поэтому процесс капиталистического 
производства является процессом эксплуатации наемного рабочего. Из этого следовали 
уже не экономические, а политические выводы. Поэтому для одних этот экономический 
труд стал «библией», а для других — проклятием.  
 

 

5. Великий синтезатор. 

В историю экономической науки он вошел как «великий синтезатор» идей экономистов 
прошлого — А. Смита, Д. Рикардо, Дж. Милля и других, а также как создатель целостной 
экономической теории цен. Его главный труд был основным учебником для экономистов 
Великобритании и США, а сам он долгие годы преподавал в Кембриджском 
университете.  
 
Ученый выдвинул идею «ножниц цен». Известно, что цена в условиях рыночной 
конкуренции формируется в результате взаимодействия спроса и предложения. В каком 
соотношении находятся спрос и предложение — на этот важный вопрос и ответил 
ученый. Он считал, что спрос и предложение можно уподобить двум лезвиям ножниц. 
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Оба они необходимы. Но подобно тому, как одно лезвие более активно в зависимости от 
того, как держать ножницы, так либо спрос, либо предложение могут играть более 
активную роль.  
 
Если предложение постоянное, то на цену повлияет спрос, он будет «задавать» цену.  
 
Если предложение способно быть гибким, то есть производитель может как увеличивать, 
так и уменьшать свое производство по мере необходимости, в этом случае именно 
предложение является активным фактором ценообразования. Таким образом, ученый 
показал, что цена выполняет роль регулятора в рыночной экономике и служит сигналом 
для производителей и покупателей, направляя экономику к состоянию равновесия.  
 

 

6. Совокупный спрос и строительство... пирамид. 

В отличие от многих выдающихся экономистов нашего века, он не был академическим 
ученым и совмещал научные исследования с важными постами в правительстве 
Великобритании. Но всемирную известность ему принесла именно академическая 
работа, которая увидела свет в 1936 г. Благодаря его исследованиям и рекомендациям, 
правительства ряда стран смогли вывести свои государства из самого затяжного и 
разрушительного экономического кризиса. Ученый, наблюдая, как в 30-е годы нашего 
века миллионы людей в Европе и Америке остались без работы, предприятия 
простаивали и многие люди не могли купить себе даже необходимых продуктов, пришел к 
выводу, что рыночный механизм не в состоянии в современных условиях в короткое 
время вывести страну из кризиса. Это — функция государства.  
 
В основе его теории лежало понятие совокупного спроса. Вывод ученого: совокупный 
спрос нужно поддерживать на таком уровне, который обеспечивал бы полную занятость. 
Если совокупный спрос падает ниже этого уровня, возникает безработица, если он его 
превышает — растет инфляция. Поэтому задача государства в условиях неполной 
занятости ресурсов — стимулировать совокупный спрос всеми доступными ему 
средствами, вплоть до организации общественных работ для строительства... пирамид.  
 
Обоснование ученым необходимости государственного вмешательства в экономику 
знаменовало отказ от классического принципа «laisser faire» и, таким образом, произвело 
целую революцию в экономической науке.  
 

 

7. Как посчитать количество денег. 

На этот вопрос попытался ответить еще французский мыслитель XVI века. Он одним из 
первых заметил, что в его время приток золота и серебра из Нового Света в Европу 
привел к снижению цен на эти драгоценные металлы и росту цен на товары.  
 
Количественную теорию денег, в ее современном виде разработал известный 
американский экономист, который в своей работе «Покупательная сформулировал 
способность денег» уравнение обмена:  

 

М х V = Р х Q,  

 
где М — предложение денег,  
V — скорость обращения денег (то есть сколько раз деньги переходят из рук в руки в 
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течение данного периода),  
Р — средняя цена товаров и услуг,  
О — количество проданных товаров и услуг.  
 
Таким образом, предложение денег, умноженное на скорость их обращения, равняется 
сумме расходов на все проданные товары и услуги.  
 
Если дальше следовать мысли ученого и распространить это уравнение на все 
произведенные в данном году товары и услуги и предположить, что скорость обращения 
денег и количество выпущенных денег постоянны, то отсюда следует важный вывод: 
предложение денег определяет цены товаров. Чуть позже на этом выводе была 
построена концепция монетаризма.  
Ответы приведены чуть ниже.  
 

 

Ответы 

1. Адам Смит (1723-1790), шотландский ученый, родился в г. Керколди близ 
Эдинбурга. С 1766 г. в этом городе работал над книгой «Исследования о 
природе и причинах богатства народов». Она вышла в свет в 1776 г. и стала 
классическим трудом по политэкономии.  
 
2. Давид Рикардо (1772-1823), английский экономист, крупнейший 
представитель классической политэкономии. Родился в Лондоне в семье 
богатого коммерсанта. Образование ограничилось начальной школой и 
двумя годами стажировки в конторе его дяди. Рикардо вернулся к наукам 
позже и преуспел во многих из них. С 16 лет он был уже ближайшим 
помощником отца в конторе и на бирже.  
 
Его главная книга «Начала политической экономии и налогового 
обложения» вместе с трудом А. Смита заложила основы экономической 
науки.  
 
3. Томас Роберт Мальтус (1766-1834), английский экономист. Родился 
недалеко от Лондона в семье помещика. Получил хорошее домашнее 
образование, а затем в колледже Кембриджского университета. Принял 
духовный сан, был священником и преподавал в колледже.  
 
Его главный труд, полное название которого «Опыт о законе 
народонаселения в связи с будущим совершенствованием общества», 
только при жизни автора выдержал шесть изданий. Такая популярность, 
возможно, объясняется простым и ясным стилем изложения и тем шоком, 
который производит это произведение на неискушенного читателя.  
 
4. Карл Маркс (1818-1883), родился в германском городе Трире, получил 
образование в университетах Бонна и Берлина. Его главный труд — первый 
том «Капитала» был опубликован в 1867 г., второй и третий тома вышли в 
свет после смерти Маркса в 1885 и 1894 гг. и были подготовлены к печати 
его другом и единомышленником Ф. Энгельсом. Эти книги стали 
теоретическим обоснованием борьбы рабочего класса против 
капиталистов. По мнению автора и левой части мировой социал-
демократии, эти книги доказывали необходимость свержения 
капиталистического строя.  
 
5. Альфред Маршалл (1842-1924), английский экономист. Его знаменитая 
книга «Принципы экономической теории» вышла в свет в 1890 г. Маршалл 
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был профессором экономики в Кембриджском университете, его 
выдающийся ученик Дж. Кейнс назвал Маршалла лучшим экономистом XIX 
века.  
 
6. Джон Мейнард Кейнс (1883-1946), Родился в семье известного 
английского экономиста, разбогател, играя на бирже. Большую часть жизни 
находился на службе английского правительства: был чиновником 
государственного казначейства и советником по финансовым вопросам. Он 
сыграл ключевую роль в международных переговорах — после окончания 
первой мировой войны в составе правительственной делегации на 
Парижской конференции, возглавляя делегацию правительства на 
конференции в Бреттон-Вудсе (1944 г.) — и стал создателем новой 
международной валютной системы.  
 
7. Основатель количественной теории денег французский мыслитель Жан 
Бодэн. Современную количественную теорию разработал Ирвинг Фишер 
(1867-1947), профессор Йельского университета. Прекрасный математик, 
он использовал свои знания для обоснования выдвинутых теоретических 
положений.  

ГЭРИ СМИТ. ТИПИЧНЫЙ ТОРГОВЫЙ ДЕНЬ 

ГЭРИ СМИТ. ТИПИЧНЫЙ ТОРГОВЫЙ ДЕНЬ 

Многие трейдеры разочаруются, узнав, как проходит мой торговый день. Ничего 
интригующего и захватывающего. Меня это вполне устраивает, потому что я торгую не 
ради удовольствия или возбуждения. Мне нужны деньги и свобода, которую они 
приносят.  
 
До 1996 г. я жил к западу от Рино, штат Невада. Затем перебрался на юг центрального 
Кентукки, в страну "пещер и коров", где и обитаю поныне. Город, в котором я живу, 
напоминает мне чем-то комедии 1960-х - типа "Мейберри" Энди Гриффита. В конце 
концов, нашего шерифа зовут Барни, а управляющего местной авторемонтной 
мастерской - Губер. Но что-то я отступил от темы.  
 
Утром я встаю не раньше 9:30, иногда и позже. Это время открытия фондового рынка. 
Что я могу сказать? С самого детства я был поздней пташкой. В Неваде мне никогда не 
удавалось выспаться: приходилось подниматься в 6:30 утра по тихоокеанскому времени, 
каждый день я боролся с постоянной усталостью. Перебравшись на восток, мне ничего не 
стоит сохранять бодрость в течение дня. Тем не менее мой видеомагнитофон с 8:00 утра 
пишет новости Си-эн-би-си.  
 
Я стараюсь быть на ногах к открытию в 9:30, так как первые 50 минут торгов зачастую 
задают тон на весь день. Поведение фьючерсов в этот период времени нередко 
предсказывает, как развернется торговля в дальнейшем. Кроме того, в течение этих 
первых 50 минут я наиболее восприимчив к любому развитию силы, слабости или 
расхождениям, появляющимся на ленте.  
 
В 10:30 утра за завтраком я просматриваю пленку с новостями Си-эн-би-си на случай, 
если за полтора часа до открытия рынка поступила важная информация. Затем снова 
ставлю магнитофон на запись. Он работает всю торговую сессию и еще два часа после 
ее завершения. Мне совсем не хочется что-нибудь пропустить.  
 
Примерно в 11:00 утра я включаю компьютер, проверяю электронную почту, смотрю, что 
происходит на некоторых конференциях в Интернете. Затем на Yahoo.com просматриваю 
внешние рынки, а на Quicken.com - портфели тех фондов, которыми торгую или 
собираюсь торговать. Это часть моего рабочего дня. Следующий шаг - проверить на веб-

https://www.yahoo.com/
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сайте www.dailystocks.com положение различных промышленных групп. Каждый день мне 
необходимо точно знать, где на рынке разворачиваются основные события.  
 
Между 12:00 и 15:00 пытаюсь разобраться, что мне делать со своим портфелем. Почти 
каждый день вносит постоянные корректировки в мои торговые позиции. Следует ли 
увеличить или уменьшить свое присутствие на рынке? Весь день я внимательно слежу за 
новостной лентой Си-эн-би-си и отмечаю малейшие изменения, происходящие в 
соотношении индексов Dow, Standard & Poor's (S&P), Nasdaq 100 и Russell 2000.  
 
До 3-х часов дня нет необходимости постоянно сидеть у экрана телевизора. Я могу 
принять душ и сделать какие-то необходимые дела - сходить в банк, на почту или в 
магазин. Возвращаясь, обязательно прокручиваю видеозапись, чтобы проследить 
поведение рынка за время моего отсутствия. Мне важно двигаться с ним в одном ритме в 
течение всего дня. Раньше я не мог торговать, не прочитав с самого утра "Уолл-стрит 
джорнэл" и "Инвестора Бизнес дейли". Теперь, когда моя торговля строится главным 
образом на чистом ценовом действии (моментуме и расхождениях), эти газеты я 
просматриваю намного позже.  
 
Между 3:00 и 4:00 часами дня наступает время действия, особенно в последние 30 минут. 
Это час икс, когда необходимо подготовить свои ходы до завершения торговли. У меня 
всегда есть идеи, что можно сделать на закрытии. В этот последний час я полностью 
сосредоточен на новостях, акциях в моем портфеле и поведении различных индексов. 
Именно в последний час я формулирую точный план торговли, уточняя, сколько и во что 
вкладывать. Между 3:30 и 3:45 на рынке обычно возникает обманное движение, хотя и 
небольшое. Я называю его тряской Rydex. Рынку нравится смущать игроков на "Райдеке", 
так как их ордера должны быть внесены до 3:45.  
 
Между 3:50 и 4:00 дня я звоню в INVESCO. Иногда мне приходится одновременно 
выходить на связь с Janus и Strong. INVESCO и Strong редко заставляют ждать больше 
нескольких секунд, а вот Janus может отнять много времени. Иногда, находясь на 
телефоне с INVESCO, я успеваю изменить объем своих закупок исходя из того, как в этот 
момент торгует рынок.  
 
Между 4:00 и 4:15 я отмечаю, с какой премией или дисконтом по отношению к 
справедливой цене (fair value) закрываются фьючерсы S&P в Чикаго. До 5:30 я обычно 
дома - слушаю Си-эн-би-си и читаю финансовые газеты и журналы. Кроме того, 
необходимо просмотреть различные обзоры рынка на Marketwatch.com. Между 5:00 и 
5:30Moneynet.com публикует цены закрытия по моим фондам. Ради этого момента (5:30) 
я и живу. Получив цены закрытия, я отправляюсь на свою вечернюю пробежку.  
 
Однако в 5:30 мой рабочий день не заканчивается. Весь вечер я проверяю, как фьючерсы 
S&P торгуются на Globex, а также периодически посматриваю, как торгуют азиатские 
рынки, и слежу за поздними деловыми новостями наYahoo.com.  
 
Мой мозг сосредоточен на торговле 24 часа в день. Я все время проигрываю в голове 
возможные рыночные сценарии и просчитываю, как они могут затронуть мои открытые 
позиции. Мне важно продумать свои ответные шаги. Даже когда я встаю посреди ночи, 
мой разум настроен на рынок, придумывая, что делать завтра, если произойдет то или 
другое.  
 
Теперь, когда я описал свой торговый день, вы скажете, что у меня нет никакой личной 
жизни. Но позвольте сообщить: я свободен уходить из дома на целый день, например, по 
магазинам, в художественный музей или зоопарк в Луисвилле в 100 милях на север. Мое 
длительное отсутствие обычно означает, что нет необходимости корректировать свои 
торговые позиции.  
 
Но ситуация может измениться, если рынок ведет себя вопреки прогнозам, поэтому 
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необходимо иметь с собой телефон.  
 
Набрав котировочный номер, предоставленный мне фьючерсным брокером, я получаю 
доступ ко всем нужным мне наличным индексам: Dow, S&P, Nasdaq 100 и Russell 2000. 
Много раз, находясь вне дома, я принимал неожиданные решения по своему счету.  
 
Иногда задаюсь вопросом, а так ли необходимо строго соблюдать этот ежедневный 
торговый ритуал. В 1998 году с утра пятницы 16 октября и до вечера четверга 22 октября 
я помогал переезжать своему другу, поэтому постоянно находился в дороге. В это время 
я мог только наблюдать за рынком, то есть отслеживать Dow, S&P, Nasdaq 100 и Russell 
2000 через телефон. Это была активная неделя, особенно для Russell 2000, и мне 
удалось существенно прирастить свои торговые позиции. В течение 7 дней я обходился 
без Си-эн-би-си, Интернета и финансовых публикаций и все же заработал более $10.000.  
 
У меня нет друзей-приятелей по торговле, с которыми я советовался бы в течение 
торгового дня. Мне никогда особенно не нравилась такая идея, так как в этом бизнесе 
надо играть в одиночку. Я не хочу, чтобы регулярно меня сбивали с толку другие 
трейдеры. Честно говоря, нет такого трейдера, чье мнение бы я уважал. Однако можно 
считать, что мое участие в чатах и конференциях, где царит многообразие всевозможных 
точек зрения, почти равнозначно общению с закадычным другом в торговых делах.  

 

Книга Гэри Смита: Как я играю и выигрываю на бирже 

ЗНАКОМЬТЕСЬ, ЧЕЛОВЕК "СЛОМАВШИЙ BANK OF 
ENGLAND" 

ДЖОРДЖ СОРОС (КРАТКАЯ 
БИОГРАФИЯ) 

Джордж Сорос (Soros) настоящее имя (Дьордь Шорош) 
родился в Будапеште 12 августа 1930 году в Еврейской 
семье среднего достатка. Отец Джорджа был адвокатом и 
издателем (пытался издавать журнал на эсперанто). В 
1914 году он ушел добровольцем на фронт, попал в плен к 
русским и был сослан в Сибирь, откуда бежал обратно в 
родной Будапешт. Во времена репрессий благодаря 
фальшивым документам, изготовленным отцом, семья 
Сороса избежала преследования нацистами и в 1947 году 
благополучно эмигрировала в Великобританию. В это 
время Соросу было уже 17 лет. Здесь же Сорос поступил в 
Лондонскую школу экономики и успешно ее окончил через 
три года. Ему читал лекции австрийский философ Карл 

Поппер, ставший в дальнейшем его наставником. Целью жизни Джорджа стала идея 
Карла Поппера о создании на земле так называемого открытого общества. В связи с этим 
им и были организованы многочисленные благотворительные организации по всему 
миру.  
 
В Англии Джордж Сорос нашел работу на галантерейной фабрике. Должность 
именовалась помощником менеджера, но фактически он работал продавцом. Затем 
Джордж превратился в коммивояжера, разъезжая на дешевеньком "форде" и предлагая 
товар различным торговцам на морских курортах Уэльса. Одновременно с работой 
коммивояжера Сорос пытался устроится во все торговые банки Лондона. Но везде 
получал отказ в связи со своей национальностью и отсутствием протеже. Только в 1953 
году он получил место в компании "Сингер и Фридландер", у своего соотечественника 
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венгра. Работа и одновременно стажировка проходила в арбитражном отделе, который 
находился рядом с биржей. Его руководитель торговал акциями золотодобывающих 
компаний. Но скучная работа не воодушевляла Джорджа Сороса и через три года он 
нашел способ перебраться в Америку.  
 
В США в 1956 году он прибыл по приглашению отца его Лондонского друга некого 
Майера, который имел свою небольшую брокерскую фирму на Уолл-стрит. Карьера в 
США началась с международного арбитража, то есть покупки ценных бумаг в одной 
стране и продаже их в другой. После суэцкого кризиса этот вид бизнеса пошел не так 
хорошо, как хотелось Соросу и он создал новый метод торговли, назвав его внутренним 
арбитражем (продажа по отдельности комбинированных ценных бумаг акций, облигаций 
и варрантов прежде, чем они могли быть официально отделены друг от друга). До 
введения Кеннеди дополнительного сбора на иностранные инвестиции этот вид 
деятельности приносил неплохой доход. После этого бизнес Сороса был разрушен за 
одну ночь и он вернулся к философии.  
 
С 1963 по 1966 год он пытается переписать диссертацию над которой начинал работать 
после школы бизнеса и вернулся к написанию своего трактата "Тяжкая ноша сознания", 
но требовательный Джордж Сорос не был удовлетворен своим детищем, так как считал 
что он просто передавал мысли своего великого учителя.  
 
На этом карьера философа была прекращена и в 1966 году он вернулся в бизнес. Из 
капитала фирмы в 100 тысяч долларов Сорос создал инвестиционный фонд. Получив 
значительную прибыль за три года работы, в 1969 году Сорос становится руководителем 
и совладельцем фонда называвшегося Дабл Игл и переросшим в последствии в 
знаменитый "Квантум" (Quantum Group).  
 
Первая крупная игра Дж. Сороса была проведена против британского фунта стерлингов в 
1992 году. Для Англии эта операция закончилась не только потерей свыше одного 
миллиарда долларов, который Сорос и положил в свой карман, но и девальвацией фунта, 
после которой дюжина европейских стран также девальвировала свои валюты. Но и это 
еще не все. Эта спекуляция сорвала введение единой евровалюты, которое отложили... 
на 5 лет.  
 
Многие экономисты считают, что и к кризису 1995 года в Мексике Дж. Сорос приложил 
свою руку. Пусть и не в качестве главного игрока, а только вдохновителя и организатора. 
Но для Мексики и этого оказалось достаточно. Попутно был похоронен и проект 
строительства в Мексике межокеанского канала, который, как оказалось, совсем не нужен 
США.  
 
Следующий удар Сороса пришелся по Японии. С середины 1995 года иена начала 
стремительно расти по отношению к доллару — с 128 до 78 иен за доллар к лету 1996 
года. Когда по итогам 1996 года большинство крупных японских компаний показали 
нулевые или даже отрицательные прибыли, курс иены пришлось возвращать на место, 
дабы сделать японскую продукцию более дешевой и конкурентоспособной. В чем тут 
была выгода Сороса? Он покупал на доллар 110—120 иен, а выкупал доллары обратно 
уже за 80—90 иен. Более чем двадцатипроцентный доход! С суммы в 15—20 миллиардов 
долларов, которая потребовалась, чтобы качнуть рынок, прекрасный куш достался Дж. 
Соросу и его сподвижникам.  
 
Одновременно лопнули мечты японцев о превращении Японии в мировой финансовый 
центр, страну-рантье, которая стригла бы дорогие купоны с ранее выданных кредитов.  
 
Между прочим, «японский поход» Дж. Сороса мировая пресса, как англоязычная, так и 
японская, дружно и странно обошла вниманием, делая вид, что вообще ничего не 
случилось.  
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Юго-Восточная Азия, в 80—90-е годы проглотившая более чем на триллион долларов 
неноминированных японских кредитов, полтора года изо всех сил пыталась тянуть воз по 
их обслуживанию, потяжелевший в полтора раза.  
 
Валютные резервы стран региона таяли. И массовый крах валют региона петом 1997 года 
был для Сороса уже делом техники, Индонезия, Корея, Тайвань, Малайзия, Таиланд, 
Гонконг — всех уже и не перечислишь. Опять же попутно оказался развеянным миф об 
экономиках «молодых азиатских тигров», которым просто и жестко указали их место в 
вольере.  
 
В разгроме валют Юго-Восточной Азии Дж. Сорос работал уже с открытым забралом, не 
скрываясь и не прячась. Открыто появился он в качестве победителя и на выездной 
сессии МВФ в Гонконге в сентябре 1997 года, где цивилизованные страны объясняли 
государствам региона, что все было сделано «по правилам», а потому и роптать 
бессмысленно.  
 
В августе 1998г. в газете "Файнэншл таймс" появилась статья Д.Сороса с признанием 
необходимости девальвации рубля. Рынок отреагировал почти мгновенно…  
 
В мае 2003 года, в одном из своих интервью гуру валютного рынка признался что начал 
играть против доллара, заодно предсказав, что к концу текущего года курс американской 
валюты по отношению к евро падет до отметки 1,25. В самом конце декабря курс 
EUR/USD действительно пробил этот уровень.  
 
Справедливости ради следует отметить, что не всегда Мэтру валютных cпекуляций 
сопутствовала улыбка фортуны. Так, в мае 1997 года, Контролируемый Джорджем 
Соросом консорциум Mustcom купил за 1,875 млрд. долларов блокирующий пакет акций 
компании "Связьинвест". Однако после финансового кризиса 1998 года стоимость доли 
Сороса в "Связьинвесте" снизилась более чем в шесть раз, после чего он назвал покупку 
акций "Связьинвеста" "худшей сделкой в своей жизни". Сейчас ходят слухи о том что 
Сорос собирается продать свой пакет акций. Сумму сделки различные источники 
оценивают от $300 до $800 миллионов.  
 
В январе 1999 года Джордж Сорос предсказал обвал курсов акций высокотехнологичных 
компаний США и сыграл на понижение, однако ошибся в сроках, и возглавляемый им 
инвестиционный фонд Quantum Fund потерял 1 млрд. долларов, так как весной 1999 года 
индекс NASDAQ продолжал расти. В декабре 1999 года Quantum Fund сыграл на 
повышение индекса NASDAQ, и к февралю 2000 года активы фонда выросли с 6 до 10,5 
млрд. долларов Однако уже в апреле 2000 года произошел обвал рынка NASDAQ, и 
Quantum Fund потерял около 3 млрд. долларов.  
 
Сегодня Джордж Сорос известен не только как финансист, но и как филантроп. 
Созданный им фонд "Open Society Fund" стал началом его благотворительной карьеры. 
На сегодняшний день, более чем в 25 странах успешно работают финансируемые им 
благотворительные организиции. В научных кругах Сорос известен также как социальный 
мыслитель, автор ряда книг и статей, для которого основополагающей ценностью и 
центральной идеей является становление открытого общества в посткоммунистическом 
мире.  

 

 

ЧЕЛОВЕК, СЛОВО КОТОРОГО СТОИТ МИЛЛИОН 

АЛАН ГРИНСПЕН (КРАТКАЯ БИОГРАФИЯ) 
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Многие считают его самым могущественным человеком, даже 
более могущественным, чем президент Соединенных Штатов. 
Действительно, многие экономисты уверены, что экономика 
Америки все равно будет развиваться согласно 
определенному сценарию, вне зависимости от того, какой 
президент будет в Белом Доме. Все дело в том, что аналитики 
при разработке прогнозов дальнейшего развития экономики 
США уже давно следят не за Белым Домом, а за действиями 
ФРС и человека, который ее возглавляет - Алана Гринспена. 
На каждом его интервью, тысячи финансистов вслушиваются в 
слова председателя ФРС, стараясь из расплывчатых фраз 
выхватить самое главное, и ответить на вопрос: что ожидает 
рынок в будущем? Или иными словами: покупать или 
продавать? Впрочем, магии его слов подвержены не только 
экономисты. Перед началом "Бури в пустыне" в 1991 году 
тогдашний министр обороны США Дик Чейни специально 
провел для Гринспена брифинг, чтобы узнать его мнение о 

возможном росте цен на нефть в случае начала войны. А в 2003 году Гринспен 
предсказал, что в случае конфликта цены на нефть не упадут, а американская экономика 
за счет роста военных заказов быстрее выйдет из застоя. Что произошло в последствии, 
вы уже знаете.  
 
Родился "босс" американской экономики в 6 марта 1926 году в Нью-Йорке. Его отец был 
брокером на фондовой бирже, а мать продавщицей. Когда Алану было пять лет, отец 
бросил семью и мальчик оказался предоставленным самому себе. С раннего детства он 
проявил недюжинные способности в математике и уже в пять лет мог умножать в голове 
шестизначные цифры. В десять лет Алан увлекся игрой на кларнете и саксофоне. Музыка 
давалась ему легко и многие пророчили ему успешную музыкальную карьеру.  
 
Лет до двадцати Алан раздумывал: играть музыку в ресторанах или серьезно заняться 
финансами. Оказалось, пригодилось и то и другое. Свою первую должность в 
администрации Никсона Гринспен получил благодаря виртуозной игре на саксофоне в 
одном ансамбле с руководителем группы советников Белого дома Леонардом 
Гарментом.  
 
Однако, прежде нужно было получить экономическое образование. Гринспен поступил в 
Нью-Йоркский университет, где в 1949 году стал магистром. Затем, уже в Колумбийском 
университете, некоторое время учился в докторантуре. Будучи студентом Колумбийского 
университета, Гринспен познакомился с Артуром Бернсом, который в 70-е годы 
возглавлял Федеральную резервную систему США. Под влиянием Бернса Алан бросил 
университет и переключился на практическую работу в сфере финансов в Национальном 
совете промышленников. Свою кандидатскую диссертацию по практическому 
применению финансовых механизмов в рыночной экономике Гринспен защитил в 1977 
году в Нью-Йоркском университете.  
 
В 1974 году, когда Никсон победил на выборах, Гринспен возглавил группу экономических 
советников президента. Ее главой он остался и при следующем президенте, 
республиканце Джеральде Форде. При демократе Джимми Кратере Гринспен на 
некоторое время ушел с политической авансцены, но с триумфом возвратился при 
республиканце Рональде Рейгане. В 1981 г. Гринспен занял пост председателя 
Национальной комиссии по реформе системы социального страхования на котором 
пробыл до 1983 г. В 1987 г. Рейган назначает его на пост председателя ФРС. Постепенно 
он стал несменяемым хозяином  
 
Американского Центрального Банка. Когда покидавший Белый дом Билл Клинтон 
назначал Гринспена на четвертый срок, он не мог сдержать ухмылки: "Я думаю, что 
Гринспен будет сидеть на этой должности, пока его не вынесут вперед ногами". Год назад 
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Джордж Буш-младший продлил его контракт еще на 5 лет.  
 
При этом, бывший сенатор от штата Нью-Йорк Патрик Мойнихан (на место которого, 
кстати, избиралась в нынешний сенат США Хиллари Клинтон) как-то назвал Гринспена ни 
много ни мало "национальным достоянием Америки".  
 
В середине 1998 года Гринспен произнесет следующую фразу: "Экономика находится в 
наилучшем состоянии за последние 50 лет, в течение которых я изучал ее день за днем". 
И это было правдой. Инвестиции в производство приносили несказанную прибыль на 
фоне быстрого роста продуктивности. Начали давать отдачу инвестиции в компьютеры и 
высокие технологии - отдачу, которая ощущается по сей день.  
 
А когда осенью 1998 наметился финансовый кризис, Гринспену удалось его 
предотвратить решительным снижением процентной ставки – за очень короткий период 
она снизилась в общей сложности на 0,75%. Многие экономисты опасались возможности 
резкого замедления темпов экономического роста на фоне снижения как внешнего, так и 
внутреннего спроса. Но этого не произошло.  
 
В феврале 2000 года было официально объявлено о том, 
что экономика переживает наиболее длительный период 
экономической экспансии за всю историю США. За восемь 
лет пребывания Клинтона на посту президента США 
возникло более 20 млн. рабочих мест. Этот успех также 
приписывают председателю ФРС.  
 
Даже самые злые языки в Вашингтоне и его окрестностях 
подчеркивают, что одним из главных критериев работы 
Гринспена во главе Федеральной резервной системы 
является его высокий финансовый профессионализм и 
абсолютная политическая неангажированность. Надо 
сказать, что в таком городе, как столица США, это практически невозможно -- тысячи 
лоббистов всех мастей и интересов, отставные и действующие политики, федеральные 
ведомства и организации, сотни тысяч частных компаний, каждая из которых стремится 
быть как можно ближе к власти и, соответственно, готова нести за это любые расходы.  
 
Однако, за всю свою долгую карьеру в Федеральной резервной системе Гринспен ни разу 
не обвинялся ни во взятках, ни в проталкивании чьих-то интересов (для правительства 
США за последние 15 лет это вообще уникальный случай). По закону глава ФРС обязан 
ежегодно обнародовать сведения о составе своего портфеля ценных бумаг -- дабы у 
публики не возникло подозрений, что при принятии инвестиционных решений главный 
финансист пользуется инсайдеровской информацией. В определенный момент Гринспен 
продал все имевшиеся у него акции и на вырученные деньги купил краткосрочные 
облигации американского казначейства. Когда об этом стало известно -- очень многие 
последовали его примеру, и курс облигаций вырос.  
 
Всем известно, что ради подавления инфляции Гринспен готов проводить самую жесткую 
денежную политику, даже в ущерб экономическому росту. Одних это настораживает. 
Других пугает. Третьи откровенно недовольны. Но Гринспен выработал иммунитет к 
критике. Если председателю ФРС становится известно, что о нем написали что-то 
нелестное, он просто не читает статью.  
 
Долгое время Алан Гринспен не проводил пресс-конференций, а интервью давал, лишь 
убедившись, что все диктофоны выключены. Перед телекамерами Гринспен умело 
отделывался весьма туманными фразами, которые можно толковать как угодно. В 1995 
году, на следующий день после одного выступления Гринспена, ему принесли две газеты. 
В одной было написано: "Гринспен намекнул, что Федеральный резерв может снизить 
процентные ставки". Другая утверждала: "Гринспен выразил сомнение в том, что 
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снижение ставок возможно". Тогда-то председатель ФРС и придумал фразу, которой с тех 
пор завершает выступления: "Если вам показалось, что я выразился слишком ясно, вы, 
должно быть, неверно меня поняли". Впрочем, уклончивость и расплывчатость изречений 
Алана, однажды сыграла с ним злую шутку. Будучи в уже довольно преклонном возрасте 
он решил жениться на журналистке Эн-би-си Андрэе Митчелл. Так получилось, что 
самому могущественному человеку Америки пришлось дважды просить руки своей 
нынешней супруги. Дело в том, что каждый раз свое предложение «руки и сердца» он 
излагал в традиционном духе своих туманных интервью, а Андрэа никак не могла понять, 
что же на самом деле хочет от нее финансовый гуру...  
 
Впрочем, даже самые ближайшие помощники Гринспена по ФРС, которые работают с 
ним не один год, признают что их босс очень таинственный и скрытный человек. "Он для 
нас -- как Сфинкс для египтян, -- посетовала одна из его помощниц. -- Что у господина 
Гринспена в голове, не знают не только его ближайшие сотрудники, но и сам президент 
Соединенных Штатов".  
 
Сам же Гринспен вовсе не считает, что его таинственность, некий консерватизм и, самое 
главное, малопонятность для большинства даже очень хорошо информированных 
окружающих являются отрицательными чертами. "Я не принадлежу к политическим 
партиям и не собираюсь рассказывать всем встречным-поперечным, что я думаю по 
поводу того или иного события, но я могу в нужном месте и в нужное время донести до 
специалистов мою позицию, и, обычно, к ней прислушиваются даже те, кто относится к 
работе Федеральной Резервной Системы с неким скепсисом", -- говорит Гринспен.  
 
Вне офиса Алан Гринспен — человек разнообразных интересов и талантов. В 
Вашингтоне и Нью-Йорке его вместе с женой можно часто увидеть на концертах и 
светских приемах. Живут супруги в коттеджном поселке в пригороде Вашингтона, где им, 
а точнее, Андреа, принадлежит секция дома. Гринспен регулярно посещает теннисный 
корт. Каждое утро он нежится в теплой воде, одновременно читая важные бумаги и 
сообщения. Для этого у него имеется ванная специальной конструкции - глубокая и узкая, 
с подлокотниками и рукоятками, на которые можно разместить бумаги и папки.  
 
Отвечая на вопрос, не лучше ли человеку в почтенном возрасте, имеющему столько 
титулов (Гринспен -- почетный профессор десятка американских университетов, центров 
в Бельгии и Франции, кавалер ордена Почетного легиона во Франции, обладатель двух 
десятков наград американского правительства), обратиться к заслуженному 
преподавательскому труду, Гринспен отвечает: "Я сам решу, когда мне пора уходить. 
Пока я полон сил и энергии и еще потружусь, чтобы Америка была процветающим и 
стабильным государством".  

 

НЕБОЛЬШОЙ ТЕСТ НА СООБРАЗИТЕЛЬНОСТЬ 

Ниже приводится небольшой тест на сообразительность. 
Отвечать надо быстро, не раздумывая и не тратя 
понапрасну время. 

 
А главное не мошеничать! 

1. Вы участвуете в соревнованиях и обогнали бегуна занимающего вторую позицию. 
Какую позицию вы теперь занимаете?  Ответ чуть ниже.  
 
Ответ: Если вы ответили, что вы теперь первый - то вы абсолютно не правы. Вы обогнали 
второго бегуна и заняли его место, так что вы теперь на второй позиции.  
2. Вы обогнали последнего бегуна, на какой позиции вы теперь находитесь?  
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Ответ: Если вы ответили на предпоследнем - вы опять абсолютно не правы.  
Подумайте. Как можно обогнать бегуна идущего последним? Если вы бежите за ним, 
значит он не последний. Ответ - это невозможно.  
 
3. Как бы то ни было - вот еще один вопрос. Ничего не пишите и не используйте 
калькулятор и помните - вы должны отвечать быстро.  
Возьмите 1000. Прибавьте 40. Прибавьте еще тысячу. Прибавьте 30. Еще 1000.  
Плюс 20. Плюс 1000. И плюс 10. Что получилось?  
 
Ответ 5000? Опять неверно. Правильный ответ 4100. Попробуйте пересчитать на 
калькуляторе.  
4. У Отца Мэри есть пять дочерей: 1. Чача 2. Чече 3. Чичи 4 Чочо. Вопрос: Как зовут 
пятую дочь? Думайте быстро.  
Ответ: Чучу? НЕТ! Конечно ее зовут Мэри. Прочтите еще раз вопрос. 

 

ЧАСТЬ 2. НЕФТЬ – ЧЕРНАЯ КРОВЬ 
ЧЕЛОВЕЧЕСТВА 

СОЗДАНИЕ ОПЕК 

После второй мировой войны количество мест, где можно было 
добывать нефть продолжало расти. Нефти на рынке становилось 
все больше и больше. Начался кризис перепроизводства. 
Компании наращивали свои запасы будучи не в состоянии продать 
всю свою нефть. Снижение производства нефти не 
представлялось возможным, так как в этом случае рынки захватил 

бы Советский Союз, динамично наращивающий объемы экспорта энергоносителей. 
Оставался лишь один выход из сложившейся ситуации.  
 
9 августа 1960 года без предупреждения экспортеров "Стандард ойл оф Нью-Джерси" 
заявила о снижении объявленной цены ближневосточной сырой нефти на 14 центов за 
баррель - около 7 процентов. Другие компании последовали за ней, хотя и не проявляя 
особенного энтузиазма и в некоторых случаях выражая серьезное беспокойство.  
 
И не напрасно, экспортеры были в ярости. Компании внезапно резко снизили их 
национальный доход. Более того, это решение, столь важное для их финансового 
положения и государственного статуса, было принято односторонне, без консультации. 
Лидеры стран-производителей решили не тратить время попусту. Через несколько часов 
после объявления "Джерси" о снижении объявленной цены в августе I960 года Абдулла 
Тарики, глава нефтяной промышленности Саудовской Аравии, спешно отправился с 
однодневным визитом в Бейрут. "Что должно произойти?" – спросили его журналисты.  
"Просто подождите", - ответил он.  
 
Нефтяные компании быстро осознали, что одностороннее снижение цены было 
фатальной ошибкой. 8 сентября 1960 года "Шелл" предложила оливковую ветвь; она 
подняла объявленные цены на 4 цента. Жест слишком запоздал. К 10 сентября 
представители главных стран-экспортеров: Саудовской Аравии, Венесуэлы, Кувейта, 
Ирака и Ирана - прибыли в Багдад. Катар присутствовал в качестве наблюдателя.  
 
14 сентября группа завершила свою работу. Была создана новая организация, которая 
могла противостоять международным нефтяным компаниям. Она была названа 
Организацией стран-экспортеров нефти (ОПЕК), и ее цели были совершенно ясными: 
защитить цены на нефть, а точнее, восстановить их прежний уровень. С этого момента 
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страны-члены будут настаивать, чтобы компании консультировались с ними по ценовым 
вопросам, коренным образом затрагивающим их национальные доходы. Они также 
призвали к введению системы регулирования производства и обязались приходить друг к 
другу на помощь в случае, если компании попытаются установить санкции против одной 
из них.  
 
Однако, на протяжении 60-х, ОПЕК не казалась слишком угрожающей или внушительной. 
Многие не придавали ей большого значения, так как считали не серьезной. Поначалу 
компании притворялись, что "ОПЕК не существует". Западные правительства также не 
обращали на нее большого внимания. В секретном докладе "Ближневосточная нефть", 
подготовленном ЦРУ в ноябре 1960 года, через два месяца после основания ОПЕК из 
сорока трех страниц новой организации было посвящено всего лишь четыре строчки.  
 
Действительно, можно отметить только два достижения ОПЕК в первые годы ее 
существования. Она гарантировала, что нефтяные компании будут осторожны и без 
консультаций не будут делать никаких крупных шагов в одностороннем порядке. Они 
также не посмеют снова снизить объявленную цену. Имелось много причин, почему ОПЕК 
смогла достичь столь немногого в первые десять лет своего существования. Во всех 
странах-членах, за исключением Ирана, нефтяные ресурсы в недрах принадлежали 
концессионерам - компаниям по контракту, и этим ограничивался государственный 
контроль. Более того, мировой нефтяной рынок был переполнен, и страны-экспортеры 
являлись конкурентами, им приходилось беспокоиться о сохранении рынка, чтобы 
обеспечить государственные доходы. Поэтому они не могли отталкивать от себя 
компании, от которых зависел доступ к рынкам.  
 
Все изменилось в начале 70-х, когда Америка, задействовав все свои производственные 
возможности в нефти, стала превращаться из страны-экспортера в страну-импортера 
этого энергоносителя. Тогда у арабского мира впервые появилась возможность 
применить нефтяную дубинку для достижения своих целей.  
 

 

СУДНЫЙ ДЕНЬ 

10 октября 1973 года за несколько минут до 2.00 ночи, когда по 
календарю того года наступал еврейский национальный праздник 
Йом-Киппур, 222 египетских реактивных самолета взмыли в небо. 
Их целями были командные пункты и позиции израильтян на 
восточном берегу Суэцкого канала и Синайском полуострове. 
Несколько минут спустя огонь по всей линии фронта открыли 
свыше 3000 полевых орудий. Почти одновременно сирийские 
самолеты нанесли удар по северной границе Израиля, а за ним 
последовал артиллерийский обстрел из 700 орудий. Так началась 

война "судного дня", четвертая из арабо-израильских войн; - самая разрушительная и 
напряженная из всех, война, которая привела к крайне серьезным последствиям. Оружие 
участникам конфликта было поставлено супердержавами: Соединенными Штатами 
Америки и Советским Союзом. Естественно СССР был на стороне арабов, а Америка 
помогала Израилю.  
 
После того как помощь США евреям стала явной, Арабские Страны-экспортеры нефти 
заявили, что устанавливают нефтяное эмбарго для тех стран которые помогают Израилю. 
Был объявлен список этих стран, а для того чтобы та нефть которая поставляется на 
смежные рынки не перетекала в стан врага, была введена дополнительная мера: 
растущее ограничение добычи – разовое первоначальное сокращение и дополнительные 
на 5 процентов каждый месяц. Эти меры повлиял на весь мировой рынок.  
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В Соединенных Штатах низкий уровень поставок ударил по вере в бесконечное изобилие 
природных ресурсов, - убеждению, настолько прочно укоренившемуся в американском 
сознании и повседневной жизни, что вплоть до октября 1973 года огромное большинство 
населения даже понятия не имели о том, что страна вообще импортирует нефть. Между 
тем, в результате неумолимого хода событий на глазах американских владельцев машин 
розничные цены на бензин подскочили на 40 процентов, по причинам им непонятным. 
Повышение цены ни на один другой товар не дало бы такого заметного, мгновенного и 
эмоционального результата.  
 
Автомобилистам приходилось не только "отстегивать" больше денег, чтобы наполнить 
бак, но и отыскивать бензоколонки, где цена одного галлона бензина повышалась не 
чаще одного раза в день. Однако нехватка бензина стала еще более очевидной с 
введением "лимита на одну заправку", названных так Джоном Сохиллом из федеральной 
комиссии по энергетике, но более известным как "очереди за бензином".  
 
На некоторых бензоколонках заправка производилась по определенным дням недели в 
зависимости от того, оканчивается ли номер машины на четное или нечетное число. 
Раздраженные водители ожидали по несколько часов в очереди, не выключая мотора, и 
порой расходовали больше бензина, чем им удавалось купить. Во многих регионах 
страны на бензоколонках появились объявления "Извините, сегодня бензина нет" - так не 
похожие на те, которые зазывали покупателей, обещая скидки, и которые были такими 
привычными в прошедшее десятилетие избытка. Эмбарго и вызванный им дефицит 
обозначили резкий и внезапный отход от прошлого, и этот новый опыт коренным образом 
подрывал уверенность американцев в будущем.  
 
Влияние эмбарго на психологию европейцев и японцев было также огромным. 
Нарушение поставок мгновенно вернуло их к тяжелым послевоенным годам лишений и 
дефицита. Экономические достижения пятидесятых и шестидесятых годов внезапно 
показались весьма сомнительными и шаткими. В Западной Германии министерство 
экономики занялось распределением и почти сразу же оказалось погребенным под 
грудой телексов от находившихся в отчаянном положении предприятий промышленности. 
Первым был телекс из сахарной промышленности, со свеклоперерабатывающего завода, 
где в разгаре был сезон переработки. При отсутствии топлива в течение всего двадцати 
четырех часов, говорилось в телексе, остановится весь технологический процесс, и в 
трубах произойдет кристаллизация сахара. Угроза выхода из строя этой отрасли и не 
поступление на рынок ее продукции была в Германии настолько велика, что 
сахарорафинадным заводам был срочно выделен необходимый объем мазута.  
 
В Японии водители такси вышли на демонстрации протеста, а домохозяйки бросились в 
магазины скупать стиральные порошки и туалетную бумагу, создавая запасы, которых в 
некоторых случаях хватило бы не менее чем на два года. И если бы не государственное 
регулирование, цены на туалетную бумагу повысились бы в четыре раза, как это 
произошло с нефтью. Таким образом, дефицит нефти сопровождался нехваткой 
туалетной бумаги.  
 
В мае Киссинджеру удалось добиться сирийско-израильского разъединения, и мирный 
процесс, по-видимому, начался. В июне Ричард Никсон посетил Израиль, Египет, Сирию 
и Саудовскую Аравию. Нефтяное оружие было зачехлено. Результаты его применения 
оказались не просто убедительными, но ошеломляющими и гораздо более 
действенными, чем сторонники его применения даже осмеливались предполагать. Оно 
изменило расстановку сил и геополитическую реальность на Ближнем Востоке и во всем 
мире. Оно изменило мировую нефтяную политику и отношения между производителями и 
потребителями и, соответственно, внесло изменения в мировую экономику. Теперь оно 
могло убрано в ножны.  
Но угроза его применения оставалась.  
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ЗОЛОТОЙ ВЕК ОПЕК 

Изменившаяся ситуация изменила и статус организации экспортеров нефти. Теперь 
членов ОПЕК обхаживали, им льстили, их ругали и обвиняли. Для этого были все 
основания. В основе мировой торговли лежали цены на нефть, и те, кто мог 
контролировать их, стали новыми хозяевами в мировой экономике. В середине 
семидесятых в ОПЕК входили все мировые экспортеры нефти, за исключением 
Советского Союза. От воли ОПЕК зависело, наступит ли инфляция или спад. Они стали 
новыми международными банкирами. Они устанавливали такой мировой экономический 
порядок, при котором они бы не ограничивались лишь перераспределением ренты от 
потребителей к производителям, а полностью перераспределяли и экономическую, и 
политическую власть. Они становились примером для всех других развивающихся стран, 
реально влияли на внешнюю политику и даже суверенитет самых могущественных стран 
мира. Поэтому неудивительно, что один из бывших генеральных секретарей ОПЕК 
однажды назвал годы с 1974 по 1978 "золотым веком ОПЕК".  
 
В конце 70-х, с появлением на нефтяном рынке новых игроков, тотальная монополия 
ОПЕК стала слабеть. Начиная с восьмидесятых она уже не могла диктовать миру свою 
волю в порядке обязательном к исполнению. Однако, значительное, а в некоторых 
случаях решающее влияние этой организации на мировой рынок нефти, уже никто 
больше не оспаривал.  
 

 

ХУСЕЙН – НЕУДАВШИЙСЯ ИМПЕРАТОР 

В 80-х годах, с увеличением предложения нефти, ее цена 
стабильно опускалась. Монопольная власть ОПЕК слабела. О 
нефтяных кризисах 70-х начали потихоньку забывать. Нефти по-
прежнему уделялось много внимания с точки зрения охраны 
окружающей среды, в прочих же аспектах она становилась все 

менее важной, поистине "просто еще один товар". Потребители были счастливы, 
поскольку цена на нефть была низкой. Фактически, американские автолюбители платили 
за бензин самую низкую цену за весь период после Второй мировой войны. Казалось, не 
предвидится никаких проблем с поставками нефти в долгосрочной перспективе, ведь 
мировые запасы нефти существенно увеличились - от 615 миллиардов баррелей в 1985 
году до 917 миллиардов баррелей в 1990 году.  
 
При всем самоуспокоении причины для беспокойства оставались. Мировые ресурсы 
заметно выросли, но все они были сконцентрированы у пяти основных производителей в 
Персидском заливе, плюс Венесуэла. И при этом не имелось нефти из альтернативных, 
не-ОПЕКовских, источников. Импорт нефти в США достиг самого высокого уровня, и 
продолжал расти. Мир откатывался к прежней зависимости от Персидского залива. 
"Резерв безопасности" - разница между спросом и производственными возможностями 
сокращался, что делало рынок более уязвимым при конфликтах или чрезвычайных 
ситуациях. Такой резерв был достаточно большим лишь в начале и середине 
восьмидесятых годов, чтобы компенсировать падение объемов добычи во время ирано-
иракской войны, но никогда не позднее.  
 
Тем не менее, энергетический кризис казался реликтом прошлого. На слушаниях в 
Сенате США весной 1990 года говорилось о том, что вероятность крупных срывов 
поставок нефти невелика, по крайней мере в течение нескольких лет. И некоторые 
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аналитики объявили весной 1990 года, что в этом десятилетии нефтяной кризис 
невозможен.  
 
В 2 часа ночи 2 августа 1990 года иллюзии растаяли. Стотысячная армия Ирака начала 
вторжение в Кувейт. Не встречая значительного сопротивления, иракские танки вскоре 
неслись в Эль-Кувейт по шестиполосной автомагистрали. Так, первым кризисом после 
холодной войны, стал геополитический нефтяной кризис.  
 

Цели Саддама Хусейна были очевидны: доминировать в арабском 
мире, добиться гегемонии в Персидском заливе, сделать Ирак 
господствующей нефтяной державой, и в конечном итоге, 
превратить Великий Ирак в военную державу мирового масштаба. 
Но в финансовом отношении Ирак испытывал огромные 
затруднения. Ирано-иракская война, затеянная Саддамом 

Хусейном, стоила стране полмиллиона погибших и серьезно раненных, и завершилась 
тупиком. В 1981 году Израиль уничтожил иракский комплекс по производству атомного 
оружия, но Ирак продолжал эти попытки, а также публично заявлял о наращивании 
арсенала химического оружия. Его армия насчитывала миллион человек, при общей 
численности населения в восемнадцать миллионов. Естественно все это требовало 
денег. И в какой-то момент Хусейну пришла в голову замечательная идея, как решить все 
эти проблемы одним махом.  
 
В 1990 году он пришел к мысли, что сможет быстро поглотить Кувейт, обладающий 
третьим по величине запасом нефти, и поставить мир перед свершившимся фактом, что 
вызовет лишь нарекания и ничего более. Тем временем, он решит свои финансовые 
проблемы за одну ночь и получит необходимые средства для финансирования своих 
грандиозных военных и политических амбиций. Он станет героем арабского мира, Ирак 
станет нефтяной державой номер один, и, хотят они этого или нет, западные страны 
должны будут ему поклониться.  
 
Он допустил просчет еще раз. Протест против его акции был выражен с 
беспрецедентным единодушием в мировом сообществе и в большей части арабского 
мира. Соединенные Штаты воспользовавшись личными связями с руководителями других 
государств, наработанными Джорджем Бушем на протяжении двадцати лет, возглавили 
сосредоточения войск и координации противодействия. Это было столь успешное и 
удивительное достижение дипломатии, которого не мог ожидать Садам Хусейн и многие 
другие. Ираку не удалось осознать насколько сильно изменились интересы и положение 
недавнего союзника - Советского Союза. ООН сделала то, чего не удалось сделать Лиге 
Наций в тридцатые годы - наложить эмбарго для предотвращения агрессии. Опасаясь 
того, что следующей страной в перечне Хусейна может быть Саудовская Аравия, многие 
страны спешно направили свои вооруженные силы в этот регион.  
 
Возможные последствия могли быть ужасными для девяностых годов и двадцать первого 
века. Если бы Саддаму Хусейну удалось удержать Кувейт, то он напрямую бы 
контролировал 20 процентов добычи ОПЕК и 25 процентов мировых запасов нефти, и 
смог бы угрожать соседним странам, включая прочих основных экспортеров нефти. Он 
мог бы стать господствующей державой в Персидском заливе, хорошо оснащенной для 
возобновления войны с Ираном. Он обладал бы экономической независимостью для того, 
чтобы предпринять и более серьезные шаги.  
 
Впрочем, ничего из перечисленного Хусейну не удалось совершить. Быстрые и 
скоординированные действия союзников, навсегда лишили его каких- либо возможностей 
к восстановлению былой мощи. После окончания военных действий для Ирака было 
введено специальное нефтяное эмбарго, которое впоследствии было заменено 
программой «Нефть в обмен на продовольствие». Последняя предполагала продажу 
нефти по специально установленным цена, а вырученные за ее продажу средства 
начислялись на специальный счет, который мог быть использован лишь для покупки 



 
Учебник трейдера рынка форекс. Василий Боков.   Скачано с http://www.forex.ooo/ 

лекарств и продовольствия для рядовых жителей Ирака.  
 
13 лет спустя после неудачной попытки Хусейна примерить императорскую корону, его 
маленькое королевство (обладающее вторым в мире по величине запасом нефти), падет 
в результате агрессии со стороны другого, демократичного императора. Причина 
конфликта будет та же – нефть.  
 

 

НЕМНОГО СУХОЙ СТАТИСТИКИ 

В апреле этого года Министерство энергетики США распространило доклад "Перспективы 
мировой энергетики 2004", в котором говорится, что в будущие 20 лет ожидается быстрый 
рост мирового спроса на энергоресурсы, особенно сильная тенденция отмечается в 
развивающихся государствах, в которых бурно развивается экономика.  
 
В докладе прогнозируется, что до 2025 г. мировое потребление энергоносителей 
увеличится на 54% по сравнению с 2001 г. В развитых странах его ежегодный рост 
достигнет 1,2%. Спрос в азиатских странах, в том числе в Китае и Индии, за этот отрезок 
времени увеличится в 2 раза и составит 40% будущего прироста мирового спроса на 
энергоресурсы. В странах Восточной Европы и республиках бывшего СССР ежегодный 
рост спроса на энергоносители составит 1,5%.  
 
В будущие 20 лет нефть по-прежнему останется главным видом энергоносителей, 
говорится далее в докладе. Мировой спрос на эту продукцию будет ежегодно 
увеличиваться на 1,9%. В 2025 г. ее суточное потребление возрастет с 77 млн. баррелей 
в 2001 г. до 121 млн. баррелей. В то время мировая цена на нефть, возможно, составит 
$51 за баррель в ценах 2002 г.  
 
По оценкам ОПЕК потребности мирового рынка в сырой нефти в 2004 г. составят до 80,1 
млн. баррелей в день. В марте этого года добыча и экспорт нефти странами-членами 
ОПЕК составил 28,30 бар./день. Как ожидается, объем нефтяного экспорта из стран 
бывшего СССР, достигнет в 2004 г. 7,26 млн. бар./день.  

  

 

 

НЕСКОЛЬКО ВОПРОСОВ О НЕФТИ 

Подводя черту под нашим очерком, давайте напоследок поставим несколько вопросов, 
которые волнуют, наверное, многих.  
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Сколько нефти осталось? На долго ли ее хватит? 

К сожалению, нельзя даже приблизительно определить дату, когда нефть на земле 
закончится. Можно лишь утверждать, что когда-нибудь она таки закончится.  
 
На сегодняшний день, разведанные запасы составляют чуть больше 1 триллиона 
баррелей, которых, при сохранении сегодняшней интенсивности потребления, хватит на 
35 лет. Однако значит ли это, что через указанный промежуток времени, вся нефть на 
земле иссякнет? Ответом будет: нет. С того момента, когда полковник Дрейк пробурил 
скважину и выкачал свой первый баррель, тысячи аналитиков предсказывали, что в 
самом ближайшем будущем: через одно, два, три десятилетия в промышленных 
масштабах нефть будет использовать невозможно – ее останется слишком мало. Но, 
проходили десятилетия, а разведанных запасов становилось не меньше, а все больше и 
больше. Словно в старой детской загадке: чем больше из нее берешь, тем больше она 
становится. Чем больше добывалось нефти, чем сильнее становилась зависимость от 
этого ресурса, тем больше вкладывалось средств в разработку новых методов поиска и 
разведку новых запасов.  
 

 

Что будет, когда нефть все-таки закончится? 

Все машины остановятся? 

Конечно нет. Уже сейчас существует множество проектов, с использованием иных 
ресурсов. Это может быть: газ, синтетическое топливо, электрическая энергия. Также, в 
последнее время, человек начинает использовать восполняемые ресурсы (энергия ветра, 
воды, солнца).  
 
Когда добыча нефти упадет и ее стоимость повысится до определенного уровня, 
начнется широкомасштабный переход на альтернативные виды энергии.  
 
Хотя определенные опасности коллизий и кризисов все же возможны. Приведу пару 
примеров сценария с негативным вариантом развития событий (при продаже их 
Голливуду, ссылка на автора обязательна :)).  
 
Сценарий 1. Есть возможность, что со временем, основные производственные мощности 

окажутся в руках одного государства, или группы государств вошедших в тайный либо 
явный сговор. В этом случае, это государство или группа государств, приобретет 
совершенно уникальную власть мирового масштаба. Последствия могут быть весьма 
драматичными.  
 
Сценарий 2. Если ведущие страны загодя не начнут переводить свою промышленность 
на иные источники энергии, то они могут оказаться просто не готовыми к сокращению 
производственных возможностей стран-производителей, и, как следствие, к 
стремительному взлету цен на нефть без ее дальнейшего понижения. Резкое сокращение 
производства, инфляция, миллионы безработных, всеобщая паника... мир впадет в 
депрессию более глубокую и продолжительную, нежели депрессия 1929-33гг.  
 
Впрочем, будем надеяться, что подобные картины мы увидим лишь на экранах 
кинотеатров.  
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Почему же промышленный мир не начинает переходить 
уже сейчас на альтернативные источники, если 
существуют такие опасности? 

Потому что использовать нефть именно сейчас очень выгодно. Товары, произведенные 
на нефти, получаются в разы дешевле произведенных на, скажем, энергии ветра или 
солнца. Ситуация с автомашинами еще более драматична.  
 
Переход на более дорогие ресурсы означает отставание в росте валового продукта. Тот, 
кто использует нефть, выигрывает в себестоимости товара. Причем, наибольшим 
образом выигрывают те страны, которые используют нефть наиболее интенсивно, ведь 
когда-нибудь ресурсы подорожают, и чем больше они успеют произвести товаров и услуг 
сейчас, тем большую прибыль они получат по сравнению с другими странами. 
Показательно, что одним из самых жестких противников Киотского протокола, в числе 
прочего предписывающего сокращение использования нефти, стали Соединенные 
Штаты, на долю которых приходится четверть мирового объема потребления этого 
ресурса.  

 

 

ОТВЕТЫ ДЛЯ РАЗДЕЛА "ОТВЕТЫ НА НЕКОТОРЫЕ 
ВОПРОСЫ" 

Отвечая на это домашнее задание вы, наверное, подметили, что просчет 
прибылей и убытков для обратных курсов и кроссов будет вестись по другим 
формулам, нежели для прямых курсов. Действительно, при просчете 
прибыли/убытка, результат вычислений получается в денежных единицах второй 
валюты торгуемой валютной пары. Так, если мы торгуем EUR/USD остаток будет 
в долларах США. Если торгуется USD/CHF, то результирующая сумма получится 
в Швейцарских Франках. Если же торгуется EUR/GBP, то сумма будет в Фунтах 
Стерлингах. Однако, так как маржинальный счет обычно ведется в долларах, 
начислять и списывать с него можно только доллары. Поэтому для просчета 
трейдов на прямых курсах и кроссах, необходима еще одна операция: 
конвертация прибыли/убытка полученного в национальной валюте в доллары 
США. Для этого используют соответствующие курсы валютных пар. Так, для того 
чтобы конвертировать Фунты, полученные при торговле EUR/GBP, последние 
продают по курсу GBP/USD (Ask), а Швейцарские Франки полученные на EUR/CHF 
продают по курсу USD/CHF (Bid).  

 

 
Вопрос: Трейдер провел следующий трейд:  

Операция: покупка 1 мини USD/CHF  
Открытие: 1.2820  
Закрытие: 1.2810  
Какова прибыль/ убыток от проведенной операции?  

 

1. Расчет П/У:  
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П/У = ЦЗ - ЦО = 1.2810 - 1.2820 = -10  

 
   2. Расчет (N)П/У:  

   Как (N)П/У мы обозначим прибыль/убыток получаемые на трейде в национальной 
валюте. Величина (N)П/У расчитывается по аналогии с $П/У:  

(N)П/У = П/У * S * P  

 
где S – размер контракта, P – стоимость одного пункта.  
   Вычисляем P:  

P = 0.0001 * 10000 = 1₣.  

 
   Следовательно:  
₣П/У = -10 * 1 * 1₣ = -10₣  
 
   3. Расчет $П/У:  

   Франки мы продаем по курсу USD/CHF (Ask). Так как мы работаем именно с этим 
курсом, то у нас есть вся необходимая информация для пересчета франков в доллары. 
Позиция закрывалась продажей, по цене 1.2810. Продажа осуществляется по Bid’у. 
Следовательно, для того чтобы вычислить USD/CHF Ask просто прибавим к USD/CHF Bid 
стандартные 4 пункта спреда:  

USD/CHF Ask = USD/CHF Bid + 4  
 

USD/CHF Ask = 1.2810 + 4 = 1.2814  

 
   Теперь продаем франки за доллары:  

$П/У = ₣П/У / USD/CHF Ask  
 

$П/У = -10 / 1.2814 = -7.80$  

 
   Следовательно, трейдер получил убыток -7.80$. 

 
Ответ: Трейдер получил убыток в -7.80$.  
 
Вопрос: Трейдер провел следующий трейд:  

Операция: покупка 1 мини EUR/GBP  
Открытие: 0.6680  
Закрытие: 0.6670  
Какова прибыль/убыток от проведенной операции?  

 

1. Расчет П/У:  

П/У = ЦЗ - ЦО = 0.6670 - 0.6680 = -10  
 
   2. Расчет (N) П/У:  

₤П/У = -10 * 1 * 1₤ = -10₤  
 
   3. Расчет $ П/У:  

   Перевести Фунты Стерлинги в доллары США мы можем используя курс GBP/USD либо 
USD/GBP. В задаче не дано значения этих курсов, значит полностью просчитать убыток 
понесенный трейдером невозможно. 
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Ответ: Трейдер в результате проведения трейда получил убыток. Величина убытка не 

может быть просчитана из-за недостатка данных в условии задачи.  

 

 
Вопрос: В 11.30 трейдер поставил два ордера: лимит-ордер «купить 1 EUR/USD по цене 

1.1945» и стоп-ордер «купить 1 EUR/USD по цене 1.1973» (рис. 1). Судя по графику, цена 
лимита (1.1945) была в 11.42, однако лимит-ордер не исполнился. В 12.56 исполнился 
стоп-ордер трейдера, хотя в тот момент high на графике равен 1.1970. Как вы думаете, 
каковы причины подобного несоответствия?  
 
Ответ: Здесь вся хитрость заключается в том, что сделки ведутся по двум различным 

котировкам: по Bid’у и по Ask’у. А для построения графиков используется лишь один 
источник. Обычно это Bid. Следовательно, для проверки правильности исполнения всех 
ордеров связанных с покупкой валютной пары, необходимо мысленно прибавлять к 
ценам на графике текущее значение спреда (обычно оно составляет 4 пункта).  
 
По графику на рис. 1. видно, что в 11.42 цена EUR/USD Ask не опускалась ниже 1.1949 
(1.1945 + 4 = 1.1949), следовательно лимит не мог исполниться. В 12.56 курс EUR/USD 
Ask поднимался до 1.1974 (1.1970 + 4), следовательно стоп исполнился правильно.  

        

Рис. 1. 

 

 

 ОТВЕТЫ ДЛЯ РАЗДЕЛА "МАРЖИНАЛЬНАЯ 
ТОРГОВЛЯ" 

1. Как вы думаете, почему привычная фраза «в ходе торгов курс доллара сильно 

упал» не имеет смысла? Приведите правильный пример информационного 
сообщения.  
Правильный ответ: В сообщениях такого характера нет уточнения, относительно 
какой валюты упал курс доллара. Правильным было бы сообщение типа "курс 
доллара упал относительно такой-то валюты", либо "курс доллара упал 
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относительно основных валют".  
 
2. Текущий курс EUR/USD = 1.1857. Сколько евро дают за один доллар?  

Правильный ответ: USD/EUR = 1/1.1857 = 0.8434  
 
3. У вас есть 10000$. По какому из двух курсов вы можете купить на них франки: 
USD/CHF, CHF/USD?  
Правильный ответ: Франки можно купить как по курсу CHF/USD (покупаем 
франки за доллары), так и по курсу USD/CHF (продаем доллары за франки или, 
что тоже самое, покупаем франки за доллары). Следует отметить, что вопрос в 
своей формулировке содержит подвох. Курс валюты (т.е. определенное 
количество одной валюты, которое меняют за единицу другой валюты) всегда 
один, просто записать его можно двояко: в форме прямых и в форме обратных 
котировок.  
 
4. При рыночном курсе EUR/USD: Bid = 1.1778, Ask = 1.1782, вы совершили 
покупку 10000 евро за доллары. Затем при курсе: Bid = 1.1812, Ask = 1.1816, вы 
продали имеющиеся у вас 10000 евро за доллары. Какую прибыль/убыток вы 
получили в результате этой операции?  
Правильный ответ: Покупаем: 10 000 EUR по курсу 1.1782 за 11 782 USD; 
продаем: 10 000 EUR по курсу 1.1812 за 11 812 USD Прибыль = ЦЗ - ЦО = 11 812 - 
11 782 = +30 USD  
 
5. На сколько пунктов отличаются две котировки EUR/USD: 1.1800 и 1.1600?  
Правильный ответ: Разница в 200 пунктов.  

 


